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Merkez Direktori

SUBAT AYINDA KURUMLAR GEGICi VERGI ETKISI
GUCLU CIKARKEN, ENFLASYON KATKISI SINIRLI KALDI

Merkezi yonetim butgesi, subat ayinda gecen yilin ayni
dénemine goére %57,7 azalarak 190,2 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Gegen yila goére butce agiginda %57,7
seviyesinde dusme var Bununla birlikte, kurumlar vergisinde
gecici vergi doneminin tekrar dorde cikariimasi® dikkate
alinarak veriler ayni baza getirilerek dizeltildiginde subat
sonunda butce acigl 568,2 milyar TL'ye ylkselmekte ve bu
durumda artis %22,9 olarak hesaplanmaktadir.

DEGERLENDIRME NOTU

Bu dénemde toplam harcamalar %41,9, faiz digi giderler ise
%30,1 seviyesinde artmistir. Butge gelirlerinde ise toplam
gelirler %69,1, vergi gelirleri ise %67,2 seviyesinde bir artig
gostermigtir. Kurumlar vergisinde gegcici verginin 6ne alinmasi
etkisi dizeltilerek bakildiginda, vergi gelirlerindeki artis orani
%41,1’e gerilemektedir. Faiz digi harcamalar, sermaye gelirleri
ile sermaye transferlerinin etkisiyle ortalama enflasyonun
altinda kalirken vergi gelirleri ise ortalama enflasyonun
Uzerinde gerceklesmistir.

! https://www.tepav.org.tr/tr/ekibimiz/s/1510

2 Gegen yil kurumlar vergisinde gegici vergi donem Ugtli. Vergi i¢ gegici vergi ddneminde ddeniyordu. Bu sene
gecen yil gegici vergi ddneminde olmayan subat ayi ile gecici vergi ddnemi 4’e gikariimis oldu. Dolayisiyla
kurumlar vergisinde 6deme bir anlamda 6ne ¢ekilmis oldu. Nisan ayinda enflasyon diizeltmesi uygulanmamasinin
etkisi kendisini gosterecek.

Bu calismada ifade edilen bulgular, yorumlar, sonuglar, 6neriler ve gorusler tamamen yazar(lar)ina aittir.
TEPAV'In resmi gorisu degildir. © TEPAV, aksi belirtiimedikge her hakki sakhdir.
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Tablo 1. Subat Ayi Biitge Sonucglari

% Dag. Biitce %
(milyon TL) e B m cati (% m
Harcamalar 2.089.859 2.965.015 41,9 100,0 100,0 14,2 15,6
1-Faiz Hari¢ Harcama 1.787.152 2.324.903 30,1 78,4 61,4 14,0 14,3
2-Faiz Harcamalari 302.707 640.112 111,5 21,6 38,6 15,5 23,3
Gelirler | 1.640.508 2.774.838 69,1 100,0 100,0 128 1741
Vergi Gelirleri 1.377.625 2.303.196 67,2 83,0 81,6 12,4 16,6
Dolaysiz Vergiler 390.876 1.004.608 157,0 36,2 54,1 10,1 19,0
Dolayh Vergiler | 986.749 1.298.588 31,6 46,8 275 13,6 15,2
Diger Gelirler 262.883 471.641 79,4 17,0 18,4 15,8 19,4
Biitge Dengesi -449.351 -190.177 -57,7 23,3 7,0
Faiz Disi Denge -146.644 449.935 -406,8 -759,4 1553,5
Biitce Dengesi (Kur.Verg. Diizeltilmis) -462.229 -568.162 229
Toplam Vergi 1.377.625 2.303.196 67,2
Toplam Vegi (Kur. Geg. V. Harig) 1.364.747 1.925.212 411

Kaynak: HMB verilerinden kendi hesaplamanuz

2024 ve 2025 yillarinda hizlanan altina dayali kagit ihraclarindan kaynakli degerleme farklari
2026 yili butge mali tablolarinda degerlendirildiginde bltge dengesindeki bozulma 841 milyar
TL’ye kadar yukselmektedir. Uluslararasi standartlara gore bu degerleme farklari butge
giderleri yerine bor¢ stokuna eklenmekle birlikte, mali raporlarda s6z konusu farklarin analitik
olarak butce degerlendirmelerine dahil edilmesi beklenir. Ek’te degerlendirme yer almaktadir.

Grafik 1. Subat Sonu Ug Farkh Analitik Biitce Dengesi (milyar TL)

Kur. Vergisi Diizeltilmis  Kur. Ver. ve Al Day. Kag.
Deg. Farki Eklenmis

Kaynak: HMB verilerinden kendi hesaplamanz

Biitce Harcamalari

Bltge harcamalarini yukari ¢eken, beklendigi sekilde faiz giderlerinde %112’lere ulasan
artistir. Faiz disi giderler ise ekonomi yonetiminin kontroliinde olan sermaye giderleri ve
sermaye transferlerinde gecen yilin da altinda édenek kullanimiyla %30’larda kalmigtir. Bu iki
harcama kalemi, 6deneklerin tutulmasi suretiyle artisi 6,6 puan asagiya ¢cekmisgtir.
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Tablo 2. Ana Kalemler Bazinda Biitgce Harcamalarinin Degisimi

% Dag. Biitge %
Yo Artisa

(milyon TL) 20255ub | 20265ub ' m m
Harcamalar 2.089.859 2.965.015 41,9 100,0 100,0 14,2 15,6
1-Faiz Hari¢ Harcama 1.787.152 2.324.903 30,1 78,4 61,4 14,0 14,3
Personel Giderleri 638.421 892.490 39,8 30,1 29,0 18,4 18,2
Sosyal Guv.Kur. Devlet Primi 75.704 110.996 46,6 37 4,0 17,4 18,5
Mal ve Hizmet Alimlari 106.452 151.516 42,3 5,1 51 10,4 12,1
Cari Transferler 809.502 1.061.567 31,1 358 28,8 13,9 15,5
Sermaye Giderleri 93.547 60.548 -35,3 2,0 -3,8 8,5 4,6
Sermaye Transferleri 27.874 3.274 -88,3 0,1 -2,8 8,2 0,6
Borg Verme 35.652 44512 24,9 1,5 1,0 11,6 11,2
2-Faiz Harcamalar 302.707 640.112 111,5 21,6 38,6 15,5 23,3

Faiz harcamalari; programin beklenen basarisindaki gecikme, borglanma programinin
kurgusu ile i¢c ve dis siyasetteki gelismeler nedeniyle reel faiz oranlarinin hedeflendigi sekilde
dismemesi sonucu artmaya devam etmektedir. Subat sonu itibariyla faiz 8demelerinin toplam
giderlere orani %21,6’ya, toplam vergilere orani ise %27,8’e yukselmistir. Bunlar, 2010
yilindan sonraki en yuksek oranlardir. Programin ilk uygulama yili olan 2023 yilindan itibaren
bu oranlar belirgin sekilde artmakta, bu da borglanmanin finansman maliyetlerini yukari
cekmektedir. Ozellikle i¢ borglanma yillik ortalama maliyetinin beklenenin altina diigmesi ve
belli ddnemlerde aksine artmasi, finansman maliyetinin yukariya ¢cikmasina yol agcmistir.

Tablo 3. Faiz Odemelerinin Gelisimi (2023-2026, Subat Sonu)

2023 Sub 2024 Sub 2025 Sub 2026 Sub

Top.Faiz C")d./Toplam Gelirler 10,94 15.25 18,45 23.07
Top. Faiz Od./Top. Vergi Gel. 12.85 19.05 21,97 27,79
Top. Faiz Od. /Toplam Giderler 7,82 12,07 14,48 21,59

Kaynak: HMB verilerinden kendi hesaplamamiz

Dolayisiyla toplanan her dért liralik verginin 1,1 TL'si faiz 6demesine gitmektedir. Bu ise
bor¢clanma agisindan piyasa riskini artirirken mali alani da daraltmaktadir. Nitekim yoksullukla
micadeleye ybnelik sosyal koruma harcamalarina donemsel olarak bakildiginda &zellikle
yoksullukla muicadele harcamalarinin nominal olarak 2025 yilinin da altinda gercgeklestigi
gOrlilmektedir. Son doért yil verilerinde bitce harcamalari iginde butce kaynakli yoksullukla
mucadeleye yonelik sosyal yardim harcamalarinin en dusuk oldugu yil %2,1 ile 2026°d1r.

Tablo 4. Sosyal Koruma ve Yoksullukla Miicadele Biitgesi (2024-2026)

Butce Gerceklesmesine Or., %

milyar TL) 2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026

Toplam Biitce Giderleri 710,7 1457,9 2089,9 2965,0

Sosyal Koruma ve Yoksullukla Miicadele 39,3 64,7 108,0 1184 55 4,4 5,2 4,0
Yoksullukla Miicadele ve Sos. Yard. 271 36,9 68,2 62,6 3,8 2,5 3,3 2,1
Cocuklarin Kor. ve Gelis. Saglanmasi 1.8 38 55 8,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Engellilerin Top. Hayata Kat. ve Ozel Egitim 98 20,3 29,0 391 1.4 1,4 1,4 1,3
Ailenin Korunmasi ve Guglendirilmesi 0,3 1.4 22 4.8 0,0 0,1 0,1 0,2
Sehit Yakini ve Gaziler 0,3 2,2 3,2 3,5 0,0 0.1 0,2 0,1

Kaynak: HMB verilerinden kendi hesaplamamiz

Buna karsilik, ayni donemde Ozellikle gida ve konut fiyatlarindaki artis dikkate alindiginda,
sosyal yardimlara bagimli yoksul hanelere yonelik bltgce ddenekleri kullaniminin artmasi
beklenirdi. En yoksul birinci ve ikinci %10’luk gelir gruplarinda sosyal destek ve yardimlara
bagimlilik orani ortalama olarak %56 seviyesinde, en yoksul kesimde ise %66’ya ¢ikmaktadir.
Bu dab,4 milyon haneye ve 13 milyon kisiye kargilik gelmektedir.
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Grafik 2. Sosyal Yardim ve Transferlerin Gelir Gruplarinin Kullanilabilir Gelirine Orani
(2022, %)
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Yilmaz, H. H. & Ozyer, M. (2026), "Tiirkiye'de Derinlesen Gelir Esitsizligi. Yoksulluk ve Kamu Politikalan: Vergi ve
Sosyal Transferler Turkiye'de Esitsizligi Ne Seviyede Dizeltiyor”. PYB Yayini (yayin agsamasinda)

Gida ve konut harcamalarinin toplam harcamalar icindeki payi, en dusuk gelire sahip ilk
%20’lik hane grubu igin %70'lere yaklagmaktadir. Konut ve ulastirma maliyetlerindeki artis,
hanelerin gida ve egitim butcelerini belirgin bicimde daraltmaktadir. 2024 yilh itibariyle diger
harcamalardaki baskinin artmasiyla birlikte gidaya ayrilan pay gerilemekte, gida sepeti ise
enflasyon karsisinda daha da daralmaktadir. Gelir artisinin sinirh kalmasi ve zorunlu
harcamalarin agirhginin artmasi, yoksul ve orta gelirli hanelerin butgesinde gida
harcamalarinin payini asagi ¢ekmektedir. Bu durum, hem tiketimin azalmasi hem de ayni
gelirle daha az gidaya erisillmesi anlamina gelmektedir. 2026 yilinin ilk iki ayinda gida
enflasyonunun yluzde 13,9'a ylkselmesi ve artig riskinin devam etmesi, yoksul hanelere
yonelik sosyal koruma yardimlarini dncelikli bir politika alani haline getirmektedir.

Tablo 5. Hanehalki Tiiketim Harcamalarinin Gelisimi (Toplam Haneler ve En Yoksul %20)

A 2021 T 2022 2023 2024 2025T
Toplam 1.%20 Toplam 1.%20 Toplam 1.%20 Toplam 1.%20 Toplam 1. %20
Gida 22,8 358 229 36,1 20,6 36,6 18,1 30,4 18,1 30,4
Konut 22,4 29,3 224 29,4 239 29,2 26,0 33,2 269 35,8
Gida+Konut 45,2 65,1 45,3 65,4 44.5 65,8 441 63,7 45,0 66,2
Diger 54,8 34,9 54,7 34,6 55,5 34,2 559 36,3 55,0 33,8
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: TUIK verilerinden kendi hesaplamamiz ve 2025 yili tahminimiz

Enerji maliyetlerindeki artis ve KiT dengesindeki muhtemel bozulmanin izleyen aylarda cari
transferler (gorev zararlari) ile sermaye transferlerini artirmasi beklenmektedir. Enflasyonun
beklenenin Uzerinde gerceklesmesiise yilin ikinci yarisinda personel giderleri ile mal ve hizmet
alimlarini da otomatik olarak artis yonlu etkileyecektir

Biitce Gelirleri

Bltce gelirleri subat sonunda gecgen yilin ayni dénemine goére %69,1 seviyesinde artmigtir.
Vergi gelirleri %67,2 oraninda yukselirken vergi digi gelirlerdeki artis %80’e yaklagmigtir.
izleyen aylarda éne cekilen gelirler ile programlanan enflasyon ve bilyliime etkisiyle artis
oranlarinin yavaglamasi beklenmektedir.
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Vergi digi gelirlerdeki donemsel artig, KiT’lerden aktarilan Hazine paylarinin yilin ilk iki ayinda
2026 hedefini yakalamasiyla birlikte, Hazine faiz gelirleri ve sermaye gelirlerinden
kaynaklanmaktadir.

Tablo 6. Ana Kalemler Bazinda Biitge Gelirlerinin Gelisimi

% Dag. Biitce %

Artisa
Gelirler 1.640.508 2.774.838 69,1 100,0 100,0 12,8 17,1
Vergi Gelirleri 1.377.625 2.303.196 67,2 83,0 81,6 12,4 16,6
Dolaysiz Vergiler 390.876 1.004.608 157,0 36,2 54,1 10,1 19,0
Dolayh Vergiler 986.749 1.298.588 31,6 46,8 275 13,6 15,2
Diger Gelirler 262.883 471.641 79,4 17,0 18,4 15,8 19,4

Vergilerde ise donemsel artis orani %67,2 olmakla birlikte 6ne ¢ekilen kurumlar gegici vergi
O0demesi dizeltildiginde artis orani %41,1’e dismektedir. Gelir vergisinde ilk iki ayda stopaj
kaynakl artig devam ederken KDV, OTV gibi dolayli vergi tahsilatlarinda ise reel olarak belirgin
bir yavaslama s6z konusudur.

Tablo 7. Vergi Gelirlerinin Geligimi

. % % Dag. Artiga
(milyar TL) 2025 Sub 2026 Sub Degisim 2026 Katks, %
1-Vergi Gelirleri 1.377,6 2.303,2 67,2 100,0 100,0
1. Gelir ve Kazang Uz. Alinan Ver. 347,8 948,5 172,8 41,2 64,9
a) Gelir Vergisi 3289 558,5 69,8 24,2 24,8
Gelir Vergisi Tevkifati 325,4 537,8 65,3 23,4 22,9
b) Kurumlar Vergisi 18,9 390,0 1.963,4 16,9 40,1
Kurumlar Gegici Ver. 12,9 378,0 2.835,2 16,4 39,4
2. Miilkiyet Uzerinden Alinan Ver. 43,1 56,1 30,0 2,4 1,4
b) Motorlu Tasitlar Vergisi 41,8 53,9 29,1 2,3 1,3
3. Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 628,4 802,4 27,7 34,8 18,8
a) Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 259,4 330,7 27,5 14,4 7,7
b) Ozel Tiiketim Vergisi 261,0 324,7 24,4 14,1 6,9
Petrol ve Dogalgaz Uriinleri (1) 72,2 93,7 29,7 4,1 2,3
Motorlu Tasitlar (11) 80,4 91,5 13,8 4,0 1,2
Alkolli Ickiler (111-a) 19,1 25,3 32,4 1,1 0,7
Tatin Mamdilleri (l1-b) 70,3 89,5 27,3 3,9 2,1
Kolah Gazozlar (lll-c) 2,3 2,5 9,8 0,1 0,0
Dayanikh Tik. ve Diger Mallar (IV) 16,6 22,1 32,8 1,0 0,6
c) Banka ve Sigorta Muam. Vergisi 28,3 117,9 33,5 51 3,2
d) Sans Oyunlan Vergisi 8,4 13,6 61,1 0,6 0,6
e) Ozel iletisim Vergisi 6,6 9,2 39,6 0,4 0,3
f) Dijital Hizmet Vergisi 3,8 5,2 37,3 0,2 0,2
g) Konaklama Vergisi 0,9 1,1 29,7 0,0 0,0
4. Uluslararasi Tic. ve Muam. Al. Ver. 266,3 337,4 26,7 14,6 7,7
b) ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 223,2 282,0 26,3 12,2 6,3
5. Damga Vergisi 34,0 52,4| = 54,0 2,3 2,0
6. Harclar 58,1 106,4| | 83,2 4,6 5,2
[Toplam Vergi (Kur. Vr. Diizeltilmis) 13647 19252 | 411

Kaynak: HMB verilerinden kendi hesaplamamiz
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Vergide 6ne ¢ikan gelismeler:

= Dolayh vergilerde enflasyona ragmen dzellikle OTV ve KDV’den kaynaklanan bir reel
dists gorilmektedir. Ozellikle OTV tahsilati %25’in altina digmustir. Burada dugik
blylmeden kaynakli bir etkiden bahsedilebilir.

= Dolaysiz vergilerde ise kurumlar gegici vergisinin dne alinmasi ile %157’ye ulasan bir
artis vardir. Bu etki ayiklandidinda dolaysiz vergilerdeki artis orani %65,8 olmaktadir.

= Gelir vergisinde toplam tahsilatin %96,3’'U gelir vergisi tevkifatindan gelmektedir. Gelir
vergisi tevkifati icinde Ucretlilerin pay! yuksek olmakla birlikte 6zellikle 2025 yilindan
itibaren menkul kiymetler tGzerinden kesilen stopaj oranlarindaki artigla faiz gelirlerinin
de payi artmaktadir. Dolayisiyla subat déneminde bu artista faiz gelirlerinin (6zellikle
mevduat) stopajinin belirleyici oldugu degerlendiriimektedir. Burada menkul kiymetler
uzerinden elde edilen gelirlerin gelir vergisi kanununa gore beyan olmamasi ve verginin
stopajla sinirli kalmasi énemli bir vergi adaletsizligine yol agmaktadir. Kiglk tasarruf
sahibi, 6rnegin 500 bin TL veya buyuk tasarruf sahibi, 6rnegin 50 milyon TL ayni oran
Uzerinden faiz vergisi 6demektedir (Buna iliskin detayli degerlendirme 2026 Biitce
Degerlendirme Raporu gergevesinde® mart ayi bltge sonuglari tizerinden yapilacaktir).

= Kurumlar vergisinde gegici vergi ile birlikte enflasyon dizeltmesinin net etkisi nisan ayi
sonuclarinda gorilecektir.

» Yapilan dizenlemelerle damga vergisi ve harg oranlarindaki artis, bitce performansina
da yansimig ve bu dénemde harglar %83 oraninda artig gdstermisgtir.

= Servet vergisi niteliginde olan vergilerde ise bu dénemdeki artis %30 ile sinirli kalmistir.

izleyen aylarda ekonomik bliyimedeki daralma emarelerinin vergi tahsilatini olumsuz
etkileyece@i ongorilmektedir. Basta enerji fiyatlarindaki artigtan kaynaklanan enflasyon,
nominal olarak vergi gelirlerini yukari cekecektir. Ama buradaki etki esel mobil uygulamasinda
oldugu gibi vergi tahsilatini etkileyecek politika kararlariyla degigebilir. Sonug¢ olarak,
piyasadaki enflasyon vergiye iyi gelmekle birlikte blyimedeki yavaglama ve kayit disina
yonelmenin buradaki nominal etkiyi azaltacagi dusuniimektedir.

3 https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/11108
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Ek: Altina Dayali Hazine Borglanmasi ve Mali Raporlara Yansimasi*

2017 yihinda baslayan ve 2019 ve 2024 yillarinda hiz kazanan Altin Tahvili (AT) ve Altina
Dayali Kira Sertifikasi (ADKS) kagitlarinin i¢ bor¢ stoku icindeki payi, i¢ borg stok verileri
incelendiginde %0,2’lerden 2026 yili Ocak ayl sonunda %14,4’e kadar yukselmistir. Bu
dénemde Hazine, yaklasik 600 ton altina karsilik gelen tutarda altina dayali i¢ bor¢lanma
kagidi cikarmistir.

Grafik. Hazine Altin Borglanmasinin Gelisimi
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2025 yil sonunda Hazinenin i¢ borg stoku icinde 8 AT ve 8 ADKS olmak izere toplam 16 ihrag
edilmis kagit bulunmaktadir. 2024 ve 2025 yillarinda ¢ikarilan 183,9 ton AT ve ADKS igin 2026
yilinda toplamda tahmini olarak 33 milyar dolara karsilik gelen bir ana para 6demesi
yapilacaktir. Borglanma tarihlerindeki kura gére ana paranin dolar karsiligi 16,6 milyar dolar
artmaktadir. Bu dénemde uygulanan faiz ve kira orani ile bu kagitlar icin ddenecek faiz tutari
ise 5,26 ton altin icin 0,7 milyar dolar seviyesinde tahmin edilmistir. Sonug¢ olarak s6z konusu
kagitlarda altin ana para degerleme tutari (alim satim kazanci) ile faiz 8demesi toplandiginda
tutar 17,4 milyar dolara ulagsmaktadir. Bu ise 2025 yilindan gelen kagitlar icin dolar cinsinden
%63,3, 2024 yilindan gelen kagitlar igin %129,3 seviyesinde bir artisa karsilik gelmektedir.

Tablo. Altina Dayali Kagitlarin 2026 Yilina Getirdigi Toplam Borglanma Maliyeti

Altina itfa Toplam (Degerleme

Faiz )
Tahmini Borglanma . + Faiz) %

Altin i . =
Yillar Tahvilleri Dayal Kira: Toplam Satis Bedehg Itfa Bedeli - Degerleme

Sertif. Farki Maliyeti Maliyet
2024'den Gelen 485 83,3 131,8 10,7 23,9 13,2 0,6 13,8 129,3
2025'den Gelen 16,0 36,1 52,1 5,6 9,1 3,5 0,1 36 63,3
Toplam 64,5 119,4 183,9 16,3 33,0 16,6 0,7 17,4
Toplam Borglanma Maliyeti 174 809,8
Degisken TL Faizli Kagitlara Gore ilave Maliyet Tahmini (2026) 7,7 360,8

Kaynak: HMB verilerinden H. Hakan Yilmaz, Subat 2026

Bu durumun butceye, mali raporlara ve istatistiklere yansimasina yakindan bakildiginda,
Hazine’nin mevcut uygulamada altina dayali kagitlarda 6ngorulen faizi aylik olarak tahakkuk
ettirdigi ve 6deme déneminde altin degerleme farkiyla birlikte bltcede faiz gideri olarak

4 Bu not 12 Subat 2026 tarihinde Medium’da yayimlanan “Altin Macerasina Hazine'de Kapilirsa: Altinin Pariltisi
Borcun Agirhgini Hafifletmez” baghkli makaleden alinmistir.
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SUBAT AYINDA KURUMLAR GECICI VERGI ETKIiSI GUGLU GIKARKEN, ENFLASYON
KATKISI SINIRLI KALDI

gosterdigi gorulmektedir. Ana para 6demeleri ise ekonomide parasal bir hareket olarak gorulup
bltce hesaplarina yansimamakta dolayisiyla altin veya kurun degerlemesinden kaynakli ilave
artis veya azalis (varsa) bltce hesaplarinda degil borglanma temelli mali istatistiklerde
gorunmektedir. Bu durumda, IMF’nin Government Finance Statistics (GFS) standartlari
cercevesinde bltgeye yansima, yalnizca faiz gideri tGzerinden gerceklesmekte; ancak mali
raporlama bakimindan daha kapsamli bir degerlendirme yapiimasi gerekmektedir.

ikinci dnemli nokta, TL ve déviz cinsinden aktarilan bu kaynagin yarattigi servet etkisi
uzerinden toplam talep tarafindaki makroekonomik etkidir. S6z konusu kagitlar agirlikl olarak
yatirim fonlari, emeklilik fonlari olarak bankalar tarafindan tutulmaktadir. Anapara ve faizden
kaynaklanan degerleme farklari, bu araclari elinde bulunduran kurumlar ile bu fonlar
araciligiyla yatirm yapan hanehalkinin kullanilabilir gelirini artirmaktadir. Ulusal hesaplar
acisindan bu tutarlar ilgili kesimler icin gelir niteligi tasirken, Hazine acisindan gider olarak
kaydedilmesi gerekmektedir.
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