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SUREG

Giris

ABD, israil ve iran arasinda 28 Subat'ta baslayan savas, 60
glnlik gecici anlasma (MOU) imzalanmasiyla soluklandi.
Pakistan ve Katar'in kolaylagtiriciiginda isvigre'de srdiriilen
gorismeler kalici bir anlagsma ¢ikana kadar devam edecektir.

Resmi olarak 2026'da basglayan bu catisma, bir 6nceki yil
yasanan 12 glinlik israil-iran geriliminin devami niteligindedir.
Bununla birlikte 2026 savasini selefinden ayiran belirleyici fark,
iran'in glnliik 20 milyon varil petrol ve petrol Griini ile yillik 110
bcm'yi asan LNG'nin gectigi Hirmiz Bogazi'ni kapatmasi ve
Korfez'deki ABD dsleri ile enerji altyapisini dogrudan hedef
almasidir. Bu hamle, savasin Washington'un dngorulerinin ¢ok
Otesinde yikici ve baskilayici bir nitelik kazanmasina yol
acmigtir.

DEGERLENDIRME NOTU

Nihayetinde israil'in disarida tutuldugu ancak eylemlerinin
anlagsmanin seyrini etkilemeye devam edecegi bir slreg
basladi. 21 Haziran'da HirmuGz kismen acildi; iki taraf arasinda
dzel bir iletisim hatti kurulmasina karar verildi. imzalanan gegici
anlasma, pek cok cevre tarafindan Iiran'in miizakere
cephesinde ustunluk sagladigi biciminde degerlendirildi. Bu
noktada su temel soruyu sormak gerekmektedir: Nukleer
tasfiye, fuze programinin sonlandiriimasi ve rejim degisikligi
hedefleriyle yola ¢gikan ABD neden gdérece sinirli kazanimlar
iceren bir anlasmaya razi oldu? Bu karar yalnizca jeopolitik
hesaplarla mi acgiklanabilir; yoksa enerji piyasalari, petrol
stoklari, pompa fiyatlari ve 2026 ara segimleri de bu denklemin
pargasi midir?
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Bu degerlendirme notu, s6z konusu sorulari enerji piyasasi dinamikleri Uzerinden yanitlamayi
amaglamaktadir. HOrmdz'ln kapanmasinin  petrol stoklar Gzerindeki etkileri, stok
dinamiklerinin akaryakit fiyatlarina ve enflasyona yansimasi ile bu sirecin Trump yoénetiminin
2026 ara segimleri oncesindeki hareket alanini nasil sekillendirdigi sirasiyla ele alinacaktir.

I. Epic Fury Pokerine Karsi Hirmuz Satranci: ABD’yi Masaya Getiren Kosullar

28 Subat'ta ABD ve israil'in iran'a yénelik saldirilariyla baglayan savas, sahada oldugu kadar
sdylem cephesinde de yuriatilimustir. ABD Baskani Donald Trump sosyal medya Uzerinden
iran'a yonelik sert tehditlerde bulunurken israil, agirlikli olarak resmi agiklamalar ve geleneksel
medya Uzerinden kamuoyuna seslenmistir. Washington ve Tel Aviv'in ortak hedefi Tahran'in
nikleer kapasitesini tasfiye etmek, fiize programini sonlandirmak ve islam Cumhuriyeti rejimini
degistirmektir. israil bu hedeflerin de dtesine gegerek Hamas ve Hizbullah'in ardindan "direnis
ekseninin basini" hedef aldigini ilan etmigtir.

Washington'un savas planlamasinda dikkat geken unsur, ¢catismalarin siresine iligkin iyimser
ongorisidir. Pentagon ve israil istihbaratinin hazirladigi degerlendirmelerde savasin en geg
iki hafta, uzamasi halinde ise bir ay iginde sonuglanacagi varsaylimisti. ABD Bagkani Trump
bu beklentiyi kamuoyuyla paylagsmisti. Ne var ki evdeki hesap ¢arsiya uymadi; Ustelik bu kez
yanlis hesap Hirmuz'den dénecekti.

iran, Epic Fury isimli harekata ilk olarak Hiirmiiz Bogazi'ni kapatarak karsilik vermistir. Bunu
Korfez'deki ABD Uslerine, lojistik tesislerine ve kritik enerji altyapilarina yonelik fize ve dron
saldinlari izlemistir. Gliney Pars'a yapilan saldiriya Katar'in Ras Laffan tesislerini hedef alarak
karsilik vermesi ve Katar'in micbir sebep ilan etmesi, ¢atismanin enerji boyutunu daha da
derinlestirmistir. iran'in saldiri stratejisi dikkat gekicidir: sivil kayiplari sinirli tutarken ekonomik
baskiyr en Ust dizeye c¢ikarmak. Bdylece hem kiresel kamuoyunda olusabilecek tepkiyi
azaltmayr hem de ABD ve miuttefiklerini ekonomik maliyet Gzerinden baski altina almayi
hedeflemigtir.

HUrmuz'dn kapanmasiyla birlikte IEA tahminlerine gore kuresel piyasadan gunluk yaklasik 12-
13 milyon varil petrol ve petrol Grini cekilmistir. Asya Ulkeleri stratejik stoklariyla sireci
yonetmeye calisirken navlun, sigorta primleri, petrokimya urtnleri ve gubre fiyatlan hizla
yukselmistir. Artan belirsizlik Gzerine JP Morgan ve IMF basta olmak tzere bir¢ok uluslararasi
kurulus, kiresel buyiime gérinimune iliskin asagi yonla uyarilar yapmistir.

Savasin ilk ayl1 sonunda Hirmiz'den gegen gemi sayisi aylik bazda yalnizca 6-10 arasinda
kalmistir. Nisan ayinda ABD-iran gériismeleri sonrasinda gegisler kismen artmis olsa da
israil'in Libnan'a yoénelik operasyonlarini yogunlastirmasiyla sire¢ yeniden kesintiye
ugramigtir. Bu agsamada Washington agisindan yeni bir sorun bas gostermistir: Genel deniz
trafigi blyik 6lglide durmusken iran tankerleri, yiiksek fiyat ortamindan yararlanarak ihracatini
sirdirmis ve savasin finansmanina katki saglayabilmistir. Bu akigi engellemek icin ABD,
Hirmz gikiginda iran tankerlerini hedef alan karsi bir abluka uygulamistir.

Hirmiz'de iran'in stratejisi incelendiginde mutlak bir abluka politikasi izlemeyerek gegislere iki
kosulla izin verdigi gériilmektedir: ilan ettigi gecis ticretini ddeyen gemilere ve Tahran'la diyalog
kanallarini agik tutan ya da bu siiregte iran'la is birligi yapan Katar, Pakistan, Tiirkiye, ispanya
ve Filipinler gibi (lkelerin gemilerine belirli dlgiide gegis izni veriimesi. Bu durum iran'in
HUrmuz'd tamamen kapatmak yerine ekonomik ve diplomatik baskiyi yonetmeye donik segici
bir strateji izledigini gostermektedir.
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Ozetle 28 Subat-21 Haziran déneminde iran, askeri agidan énemli kayiplar vermesine ragmen
beklenen 6lglide zayiflamamistir; aksine savasin suresini uzatabilme kapasitesinin ve stratejik
dayanikliiginin Washington'un éngérilerinden daha yiksek oldugu ortaya ¢ikmistir. Hirmuz
Bogazi'nin yarattigi enerji darbogazi ise askeri cephede elde edilen Ustinligin ekonomik
alana tagsinmasini engelleyerek Washington Uzerindeki baskiyi artirmaktadir.

israil cephesinde de benzer bir tablo ortaya ¢ikmistir. Savasin ilk agsamasinda iran'daki kritik
hedeflere yonelik yogun saldirilar diizenlenmesine ragmen iran'in sinirli sayidaki flizeyle
israil'de bazi stratejik tesisleri vurabilmesi sonrasinda Tel Aviv, saldirilarini azaltarak agirhgini
yeniden Liibnan ve Hizbullah'a gevirmistir. Bdylece iran'a kargi baglatilan savagin yiikii giderek
daha fazla ABD'nin omuzlarinda kalmis ve Washington agisindan askeri basarinin diplomatik
bir ¢cikisa donUsturdlmesi ihtiyaci belirginlesmistir.

Bu tabloya bir butun olarak bakildiginda Washington'u diplomatik ¢ozime yonelten esas
baskinin, savag alanindaki askeri gelismelerden ¢gok Hirmuz Bogazi'nin kiresel enerji sistemi
Uzerinde yarattigi giderek derinlesen ekonomik kirilganlik oldugu gorulmektedir. Bu nedenle
ABD-iran mutabakatini anlamak igin savasin askeri bilangosunun étesine gegerek petrol
piyasalarinin gérinmeyen tarafina; yani ticari ve stratejik stoklara, arz guvenligine ve eneriji
guvenliginin ekonomi politigine odaklanmak gerekmektedir.

. Fiyatlarin Maskeledigi Gergek Stoklarin Erimesi ve Cift Yonlii Baski

Kuresel diizeyde savas/catisma ikliminde yasanan gelismelerin 6lglildigu gostergelerden biri
de petrol fiyatlarinin seyridir. Petrol fiyatlari onunla iligkili tirev, navlun, sigorta, dogal gaz ve
elektrik fiyatlarini da etkileyen genis bir dlgede sahip oldugu icin buradaki oynaklik kiresel
ekonomilerde yapilan bitce hesaplarindan lojistige, binilen ugaktan, tarlanin verecegi mahsule
kadar pek cok kalemi dogrudan etkileyerek hem ulusal ekonomileri hem de kiresel
ekonomilerin seyri hakkinda gugli ipuglari sunar. Ancak petrol fiyatlarinin 1982’de ilk olarak
New York Emtia borsasinda ardindan kiresel dlgekte finansal piyasalarda belirlenmesi, tim
finansal iglemler de oldugu gibi spekilasyon yer yer 6rtik manipulasyonlarla sistemde
sasmalara hesaplarin alt st olmasina da neden olmustur. Finansal piyasalarda kaderi tayin
edilen her meta ve tlrev urlin gibi petrol de bu anlamda oynakliga agctir. Bu nedenle fiyatlardaki
oynaklikla fiziksel piyasa arasinda bir mesafelenme oldugu sik sik glindeme getirilmektedir.

ABD'nin 2003'te Irak'i igsgali, kuresel petrol piyasasinda uzun sureli arz belirsizligi yaratti. Irak
uretimi savas nedeniyle ciddi dalgalanmalar yasarken, ayni donemde Cin basta olmak tzere
Asya ekonomilerinden gelen glglu talep artisi ve daralan yedek uretim kapasitesi fiyatlarin
2003'ten 2008'e kadar kademeli bigcimde yukselmesine, 38 dolardan 133 dolara ¢ikmasina
neden olmustur. 2008 finansal kriziyle beraber arz ve talep géstergeleri fiyat artisini tek basina
aciklamakta yetersiz kalirken, finansal yatirnmcilarin emtia piyasalarindaki agirliginin artmasi
petrol fiyatlarinin fiziksel piyasa dinamiklerinden kismen ayristigi yonindeki tartismalari
guclendirmistir.

ikincisi Subat 2022’de Rusya ile Ukrayna arasinda baslayan savas ile fiyatlarin rutin seyrinin
disina ¢iktigr bir durum yeniden yasanmistir. Ocak 2022’de 85 dolar seviyesinde olan brent
petrol, 25- 28 Subat 2022’de 100 dolar seviyesine, 7-8 Mart arasindaysa 139 dolara gikarak
zirveye erigmistir. Fiyatlarin hizla tirmanmasinin nedeni s6z konusu dénemde dinyanin en
blyuk tglincu petrol dretici olan Rusya’dan diinyaya ihrag¢ edilen 7-8 milyon varillik petrolin
yok olacadi endisesiydi. Rus petrolinin kiresel piyasadan tamamen c¢ekilmeyecegi, ihracat
rotalarinin Avrupa'dan Asya'ya kayacagl ve arzin 6nemli 6lgide sistem icinde kalacagi
anlasildikca, fiyatlar yeniden asagi yonli bir diizeltme slrecine girmistir. Bagka bir anlatimla
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arz kaynakli riskin korkuldugu gibi olmamasiyla piyasa eski ritmine donmastur. Peki benzer bir
sok gunlik 20 milyon varil petrol ve petrol Grinin gectigi Hirmiz Bogazi'nin kapanmasinda
neden yasanmamis, fiyatlar beklenenden daha az yikselmis, hatta anlagsma haberiyle de hizla
gerilemistir?

ilk olarak Hurmiz Krizi'nin basladigi 28 Subat itibariyla fiyatlarin seyri incelendiginde, Brent
petrolin varil fiyatinin yaklasik 72,5 dolar seviyesinden hizla ylkselerek mart ayinin ilk
haftasinda 100 dolarin Uzerine, 8 Mart'ta ise yaklasik 126 dolar seviyesine kadar c¢iktigi
gorulmektedir. Ancak bu yukselis kalici olmamistir. Nisan ve Mayis boyunca fiyatlar dalgali
ancak asag! yonli bir seyir izlerken, haziran ayinda ABD ile iran arasinda miizakerelerin hiz
kazanmasi ve Hurmiz Bogazi'nin yeniden acilacagi beklentisiyle Brent once 90 dolar,
ardindan 80 dolar bandina gerilemistir. 17 Haziran'da taraflar arasinda mutabakat zaptinin
(MOU) imzalanmasinin ardindan Brent yaklagik 78-81 dolar seviyesine dismus; takip eden
glnlerde Hurmuz'den petrol akiginin kademeli olarak normale donecegi beklentisiyle fiyatlar
77-73 dolar bandina kadar gerileyerek buyik dlciide savas dncesi seviyelerine yaklagmistir.

Petrol fiyatlarinda bu seyir ilk bakigta beklentiyle uyumsuz sasirtici bir tablo ortaya
koymaktadir. Séyle ki dinyanin en kritik enerji gecidinin aylarca ciddi 6l¢cide aksamasina
ragmen, fiyatlarin beklenen olcekte kalici bir sigrama gostermemesi 6nemli bir soruyu
glindeme getirmektedir: Petrol piyasasi bu soku nasil absorbe etti ve neden kalici bir fiyat soku
yasanmadi?

Bu sorunun yaniti petrol fiyatlarindan ¢ok, fiziksel petrol piyasasinin isleyisinde aranmalidir.
Cunkd Hurmuz Krizi sirasinda fiyatlarin beklenenden hizli normallesmesini saglayan temel
unsur, piyasanin ilk soku ticari stoklar, stratejik rezervler ve mevcut tampon kapasitesi
uzerinden absorbe edebilmesiydi. Baska bir ifadeyle, fiyatlarin sakinlegsmesi riskin ortadan
kalktigi anlamina gelmiyordu; aksine sistemin guvenlik tamponunun devreye girdigini
gosteriyordu.

Bu nedenle Hiurmuz Krizi'ni anlamak i¢in yalnizca petrol fiyatlarina bakmak yeterli degildir. En
az fiyatlar kadar, hatta belki daha fazla, kiresel petrol stoklarinin blydkligu, niteligi ve
tikenme hizi incelenmelidir. Zira enerji piyasalarinda ilk alarm ¢gogu zaman fiyat ekranlarinda
degil, stok seviyelerinde verilir. Basit bir ifadeyle petrol stoklari, kiresel enerji sisteminin
sigortasidir. Uretim ile tiiketim arasindaki beklenmedik dengesizlikler ilk agsamada bu tampon
mekanizma sayesinde karsilanir. Ancak tampon kuguldikge sistemin yeni soklara dayanma
kapasitesi de hizla azalir. Bu ger¢evede petrol stoklarinin ne oldugu, neden kritik Sneme sahip
oldugu ve hangi kosullarda kiresel enerji givenligi agisindan sistemik risk Gretmeye bagsladigi
incelenmelidir.

a) Sistemin Sigortasi Petrol Stoklari: Fazlasi Dert Yoklugu Yara

Petrol stoklari, en yalin tanimiyla, tretim ile tiketim arasindaki anlik dengesizlikleri karsilamak
amaciyla bir kenarda tutulan ham petrol ve petrol GrGnd birikimleridir. Gunlik hayattan bir
benzetmeyle aciklamak gerekirse, bu mekanizma bir ailenin kilerinde bulundurdugu yedek
gida stokuna benzer: Marketten beklenenden az urun geldiginde ya da yollar bir sureligine
kapandiginda, hane kilerindeki stokla ginu idare eder. Ancak bu ¢bézim sinirsiz degildir;
kilerdeki erzak tukendiginde, digsaridan tedarik yeniden saglanmadigi surece aglik kaciniimaz
hale gelir. Kiresel petrol sistemi de benzer bir mantikla isler: arzda yasanan ani bir kesinti
karsisinda piyasa 6nce stoklara bagvurur ve bdylece fiyat soku zamana yayilir. Ancak stoklar
kritik bir esigin altina indiginde, tipki kilerin bosalmasi gibi tampon mekanizmasi ortadan kalkar
ve fiziksel arz sikisiklig1 dogrudan piyasaya yansimaya baglar.
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Petrol stoklarinin kurumsal bir glvenlik araci olarak tutulmaya baslanmasi tesadufi degil,
dogrudan 1973-74 petrol krizinin bir mirasidir. O dénemde Arap petrol ihracatgilarinin
uyguladigi ambargo, sanayilesmis Ulkelerin petrol ithalatina ne denli kirllgan bicimde bagimh
oldugunu acgiga ¢ikarmis, fiyatlar kisa surede ¢ katina gikmistir. Bu travmanin ardindan iki
kurumsal yanit es zamanlh dogmustur: Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 1974'te kurulmus, tye
ulkelere net petrol ithalatlarinin en az 90 gunluk tutarina denk gelen stok bulundurma
yukimlaliga getirmistir. ABD ise 1975'te Stratejik Petrol Rezervi'ni (SPR) hayata gegirmis,
gelecekteki arz kesintilerine kargi kendi ulusal tamponunu olusturmustur.

Bu noktada onemli bir tarihsel oruntiye dikkat cekmek gerekir: enerji sektort, gecmigte
yasadigi krizlerden sistematik bigimde ders ¢ikararak ve dnlemler gelistirerek ilerlemistir. 1973
krizinin SPR ve Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) dogurmasi bunun ilk érnegidir; 1991 Koérfez
Savasl, 2005 Katrina ve Rita kasirgalari, 2011 Libya krizi ve 2022 Rusya-Ukrayna savasi gibi
her yeni sok, stok mekanizmalarinin test edilmesine ve kademeli olarak gugclendiriimesine
vesile olmustur. Nitekim ilerleyen boélimlerde goérilecegi Uzere, HirmlUz krizinde kiresel
ekonominin 1970'lerdeki kadar kirllgan bir tabloyla karsilasmamis olmasi da biyik dl¢glide
yarim yazyildir gelistirilen stok yonetimi ve kriz miidahale mekanizmalarinin bir sonucudur.

Bugun kiresel Olgekte tutulan petrol stoklar tek bir havuzdan ibaret degildir; tGg¢ farkh
katmandan olusan bir mimariye sahiptir. Bunlardan ilki, devletlerin dogrudan kontrolindeki
stratejik rezervlerdir; ABD'nin SPR'si, Cin'in ve Japonya'nin devlet stoklari bu kategoriye girer.
ikincisi, 6zel sektoriin rafineriler, depolama sirketleri ve petrol sirketlerinin ticari amagla,
piyasanin olagan dalgalanmalarina kargi tuttugu ticari stoklardir. Bazi Ulkelerde bu stoklarin
belirli bir kismini bulundurmak yasal bir zorunluluktur; 6rnegin Japonya'da endustrinin talebin
70 gunlik tutarina denk gelen stok bulundurmasi gerekmektedir. Uglinciisii ise halen
tasinmakta olan, boru hatlarinda, tankerlerde veya vagonlarda bulunan ve henuz nihai
depolama noktasina ulagsmamis transit stoklardir.

Bu u¢ katmanin toplami, kuresel petrol sisteminin sigortasi iglevini gorur. Ancak kiler
benzetmesini biraz daha derinlegtirmek, stoklarin gergek dogasini anlamak agisindan
gereklidir. Bir hanenin kilerindeki erzakin tamami gunlik tuketime hazir degildir; bir kismi
bekletiimesi gereken ya da belirli bir dizen icinde kullanilmasi gereken Urunlerden olusur.
Petrol stoklari i¢cin de benzer bir durum sz konusudur: tutulan stokun tamami, ihtiyag aninda
serbestce piyasaya surilebilecek "kullanilabilir stok degildir. Bunun énemli bir kismi, sistemin
kendi igleyisini surdirebilmesi igin zorunlu olan operasyonel minimumlardan olusur. Rafineriler
verimli galisabilmek icin belirli bir besleme stoku bulundurmak zorundadir; boru hatlarinin
basincini koruyabilmesi icin iclerinde sirekli belirli bir miktar petrol bulunmasi gerekir;
depolama tesisleri ise yeni gelen Urindn eskisiyle uygun bigcimde karigabilmesi, kalite ve
basin¢ dengesinin bozulmamasi igin belirli bir taban seviyesinin altina inemez. Bu nedenle
toplam stok rakamlarina bakarken, bunun ne kadarinin gergekten kullanilabilir tampon ne
kadarinin ise sistemin ayakta kalmasi i¢in zaten rezerve edilmis operasyonel minimum
oldugunu ayirt etmek kritik 6nem tasir.

iste bu nedenle kiiresel petrol piyasasinda agiklanan toplam stok miktari, ilk bakista gérindigu
kadar blyuk bir giivence anlamina gelmez. Krizdénemlerinde belirleyici olan yalnizca stoklarin
toplam buyuklugu degil, bunlarin hangi hizla tuketildigi ve operasyonel minimum seviyelere ne
kadar yaklasildigidir. Hirmiz Krizi boyunca piyasalarin yakindan izledigi temel gésterge de
tam olarak bu olmustur. ClnkU stoklar kritik esiklere yaklastikga mesele yalnizca fiyat artisi
olmaktan gikar; rafinerilerin, boru hatlarinin ve kiresel petrol lojistiginin kesintisiz ¢alisabilme
kapasitesi de sorgulanmaya baslar.
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b) Hurmiiz Krizi ve Petrol Stoklarinin Seyri: Tiiketici Stoklarinda Erime

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) analizlerine gére diinya, 28 Subat'ta baglayan ABD/israil-
iran Savasi'na yaklasik 8,2 milyar varillik petrol stoku ile girmistir. Ancak burada énemli bir
ayrim yapmak gerekir: s6z konusu stoklarin tamami ihtiyag halinde serbestce piyasaya
surllebilecek erisilebilir stoklardan olugsmamaktadir. Bunun &6nemli bir bolimi stratejik
rezervler, operasyonel minimum stoklar ile boru hatlar, rafineriler ve transit sisteminin
calismasini saglayan zorunlu stoklardan meydana gelmektedir. Nitekim JP Morgan'in
hesaplamalarina gére piyasaya yonlendirilebilecek erisilebilir tampon yaklasik 800 milyon varil
dizeyindeydi. Baska bir ifadeyle sistemin elindeki bu tampon, uzun sureli bir abluka igin degil,
birkag hafta strecek gegici bir arz sokunu yonetmek tzere yeterli gortliyordu.

Dolayisiyla Washington'da savasin iki hafta, en geg bir ay igerisinde sona erecegdi yonindeki
degerlendirmelerde bu stok tamponunun énemli bir rol oynadigi séylenebilir. ABD ve israil
yonetimleri, iran'in saldirilara Hirmiz Bogazi'ni kapatarak karsilik verecegini éngérmekle
birlikte, iran'in kisa siire igerisinde askeri ve ekonomik agidan geri adim atacagini, sistemin de
bu siire boyunca stoklar sayesinde rahatlikla ayakta kalabilecegini hesaplamigs gériinmektedir.
Tam da evdeki hesabin Hirmiz'den dondigu nokta burada ortaya c¢ikmistir. Beklentilerin
aksine iran kisa siirede geri adim atmamig; Hirmiiz Bogazi'ni kapatmakla yetinmeyerek
kendisine yonelik her saldiriya Kérfez'deki ABD Usleri ve lojistik altyapisini hedef alarak karsilik
vermigtir. Boylece kisa slreli olmasi beklenen arz goku, giderek uzayan bir stok krizine
dénismeye baglamistir.

Sekil 1: Diinya Petrol Stoklarinin Seyri

Toplam goriiniir stok miktari, milyar varil cinsinden.
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Kaynak: JP Morgan, IEA, IEA, TEPAYV gorsellestirmeleri

Her ne kadar fiyatlarda ciddi sigramalar sinirlandirimis olsa da stok erimeleri tliketici Glkeler
acisindan soru isaretlerine neden olmustur. Nitekim ilk olarak JP Morgan, yaptigi analizlerde
mart-nisan ve mayis aylarinda kiresel petrol stoklarinin 8.2-8,4 milyar varilden 7.6 milyar varile
geriledigini, krizin bu haliyle stirmesi durumunda bunun Eylil 2026’da 6.8 seviyelerine
gerilecegi bunun da sistemdeki stres duzeyini artiracagini, yil sonundaysa petrol Uretim ve
rafinajinda operasyonel sorunlar goérilmeye baslanacak esige girilecegini duyurdu. JP
Morgan’a benzer bicimde ABD Enerji Enformasyon Ajansi’nin “Kisa Dénemli Enerji Gérunuma
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(Short-Term Energy Outlook”) Raporu, sadece mayis ayinda Hirmiz'den 11,3 milyon varil/g
petroliin eksik gectigini ifade etti.? Analizde dikkat cekici olan bir diger unsur, Ureticilerin
uretimlerinin bir kismini askiya almasi nedeniyle her gegen ay eksilen miktarin belirli bir
ivmeyle artmasidir. Ornegin Nisan ayinda igerde kalan petrol miktari 10 milyon civarindayken
ABD’nin Hirmiiz'de iran petroliine abluka uygulamasiyla bu miktar mayista 11. 2'ye gikmistir.
Ajans, diger aylarda benzer bir senaryonun igleyebilecegdi konusunda uyarida da bulunmustur.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) veriyle EIA'nin verileri karsilastinlidiginda sistemden Hurmuz
kaynakli eksilen petrolde benzer bir seyir oldugu gorulmektedir. IEA’nin Haziran Ay Petrol
Raporu’na gére mayis ayinda kuresel petrol ¢iktisi bir &nceki aya gére 600 bin varil gerileyerek
94,5 milyon varil/g seviyesine gerilemistir.®> Hirmiz Krizi boyunca stok cekiliglerinin hizi da
belirgin bicimde artmistir: Gézlemlenebilen kiresel petrol stoklari Nisan ayinda 74 milyon varil
azalirken Mayis ayinda bu disis 143 milyon varile yikselmis, gunlik ortalama stok cekilisi 2,5
milyon varilden 4,6 milyon varile ¢cikmistir. Bdylece Korfez gatismasinin baglangicindan bu
yana ortalama stok erimesi guinliik 3,8 milyon varile ulasmis; bunun 2,4 milyon varili ham petrol,
1,4 milyon varili ise petrol UrGnlerinden olugsmustur. Ayni dénemde OECD (lkelerinin kamu
stoklari, hizlanan acil durum salimlari nedeniyle 163 milyon varil azalarak Aralik 1990'dan bu
yana en diglk seviyesine gerilemistir.

Sekil 2: OECD Stoklarinin Yillara Gore Seyri
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Kaynak: EIA, TEPAV gorsellestirmeleri

Nitekim s6z konusu durumu benzer bir bicimde inceleyen ABD Enerji Ajansi, ilgili raporunda
egdilimin bu sekilde devam etmesi durumunda 2021-2025 arasinda 2,8 milyar varil duzeyinde
seyreden OECD stoklarinin yil sonunda, sekil 2’de de gorildigu Uzere 2003’ten bu yana
gorulen en diguk seviye olan 2,3 milyar varillik bir seviyeye inecegini ngérmustar.

OECD stoklarinin ayni zamanda buytk oranda sanayilesmis ekonomileri temsil ettigi dikkate
alindiginda bunun kuresel ekonomi Gzerinde ciddi bir agagi yonlu baski yaratma ihtimali oldugu
da hatirda tutulmahdir. Peki stoklarin sanayilesmis bu Ulkeler agisindan geriledigi seviye en

2 US. Energy Information Agency (EIA). (2026). Short-Term Energy Outlook.EIA.
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global oil.php

3 International Energy Agency(IEA). 2026. Oil Market Report-June 2026. IEA. https://www.iea.org/reports/oil-
market-report-june-2026

tepaV @ 9 0 @ www.tepav.org.tr 7




HURMUZ'DEN WASHINGTON'A: PETROL STOKLARI, ENERJI GUVENLIGI VE TRUMP'|
MASAYA GETIREN SUREG

anlama gelmektedir. Bagka bir anlatimla kriz oldugu sekliyle devam ederse var olan stoklar
sistemi ne kadar sure destekleyeme devam edecektir? Sekil 3’'te gorilecegi Uzere ABD Eneriji
Ajansi hesaplamalarina gore 2,3 milyarlik toplam OECD stoku, bunun erigilebilir miktari daha
da az, bu ulkeleri yalnizca 50 giin daha destekleyebilir.*

Sekil 3: OECD Ham Petrol ve Diger Sivi Yakitlarin Ticari Stoklari
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Kaynak: EIA, TEPAV gorsellestirmeleri

Dolayisiyla JP Morgan, EIA ve IEA'nin birbirinden badimsiz analizleri birlikte
degerlendirildiginde ortak sonucun ayni noktaya isaret ettigi gérilmektedir. Sayet Hirmiz'deki
kriz ayni sekilde devam edecek olsaydi ve Trump yonetimi iran ile gegici mutabakati (MOU)
imzalamamig olsaydi, kiresel petrol sistemi yalnizca yuksek fiyatlarla degil, ayni zamanda
operasyonel stok sinirlarina yaklagsmanin yaratacagi fiziksel arz riskiyle de karsi karsiya
kalacakti. Buysa kiresel diizeyde uretim ile tiketimin basa bas oldugu bir denklemde teknik
aksaklik, yangin, afet durumunda petrol fiyatlarinda eksilen ya da geciken miktardan bagimsiz
yuksek oynakhgin gorulmesine zemin yaratacaki.

c) Depolar Tagmaya Yaklasirken: Korfez Bolgesi Stoklar

Kiresel petrol stoklari, yalnizca depolarda bekleyen ham petrol ve petrol Griinlerini degil, ayni
zamanda operasyonel gereklilikler nedeniyle sistem icerisinde bulunan stoklari da kapsayan
genis bir veri setidir. Bu ¢gergevede Uretici limanlarindan ayrilarak deniz yoluna ¢ikan petrol de
toplam stok hesabina dahil edilmektedir. Ancak HuUrmdz Krizi, stoklara yalnizca tuketici
cephesinden bakmanin vyeterli olmadigini gdstermigti. Bunun temel nedeni, Hurmiz
Bogazi'nin enerji cografyasi igerisindeki 6zgun konumudur.

Dinyanin en buyiuk Bogazi Malakka’dan sonraki (24milyon/vg) ikinci en buylk bogaz
HUrmuz'den gunluk yaklasik 20-21 milyon varillik petrol ve petrol Grinu gegmekteydi. Buna
karsin Hirm0z'l benzersiz kilan yalnizca tzerinden gegen enerji hacmi degildir, Bogaz, ayni
zamanda dinyanin en blylk petrol Ureticilerinin, ihracat terminallerinin, rafinerilerinin ve
depolama tesislerinin kimelendigi bir enerji merkezi niteligindedir. Tam da bu nedenle Hurmuz
Krizi, Uretici Ulkeler agisindan tuketici cephesinden tamamen farkli bir stok sorunu yaratmistir.

4EIA. Ag.y.
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Soyle ki glnlik yaklasik 20 milyon varillik petrol akiginin kesintiye ugramasiyla birlikte bolge
ureticileri ilk asamada farkli stratejilere ydnelmistir. Hiurmiz diginda alternatif ihracat
glizergahina sahip olan Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve sinirl élglide Irak, Yanbu,
Flceyre ve mevcut diger alternatif hatlar Gzerinden petrol sevkiyatini sirdirmeye galismistir,
fakat alternatif ihracat kapasitesi, mevcut Uretim hacminin oldukg¢a gerisinde kalmigtir. Bu
nedenle ihra¢ edilemeyen petrol depolama tesislerinde birikmeye baslamistir. Bunun temel
nedeni yalnizca Hirmiz Bogazi'nin kapali olmasi degildi. Alternatif boru hatlarinin kapasitesi
bélge Uretiminin ancak sinirli bir bélimund tagiyabiliyordu; tanker trafidi ise guvenlik riski,
sigorta maliyetlerindeki sert artis ve liman operasyonlarindaki aksakliklar nedeniyle énemili
Olclde yavagliyordu.

Krizin uzamasiyla birlikte depolama alanlarinin énemli Olgide dolmasi, ureticileri en son
basvurmak istedikleri secenege, yani uretimi askiya almaya, ydneltmistir. Oysa petrol Gretimini
durdurmak yalnizca gelir kaybi anlamina gelmemektedir. Kuyu basincindaki degigimler,
rezervuar dengesinin bozulmasi, ekipmanlarin yeniden devreye alinmasi ve ilave teknik
midahaleler hem yeni maliyetler yaratmakta hem de Hirmiz yeniden agilsa dahi tretimin eski
seviyesine dénmesini zaman alan bir strece donlUstirmektedir. Nitekim KPC Uluslararasi
Pazarlama Direktori Seyh Haled Ahmad el-Sabah bu gergegi rakamlarla ortaya koymustur:

“Hirmiiz agilsa bile Kuveyt normal lretiminin %70'ini alti ila sekiz haftada, kalan %30'unu ise
yaklasik bir ay icerisinde geri getirebilecektir. Tam toparlanma icin ise 10-12 haftalik bir siire
gerekmektedir’. °

Bu aciklamanin arka planinda g¢arpici bir veri yatmaktadir: Nisan 2026'da Kuveyt'in petrol
ihracati, 1991'de Irak'in Kuveyt kuyularini atese verdigi glinlerden bu yana, ilk defa sifira
inmistir.®

Peki uUreticilerin bu sikismishgi ne kadar sitire dayanilabilir bir tablo ¢iziyordu? JP Morgan
Chase & Co. Analistlerinin, Bloomberg araciligiyla aktardigi analize gore Korfez'deki yedi
biyiik Uretici Ulkenin; Suudi Arabistan, BAE, Irak, Kuveyt, Katar, Umman ve iran, toplam
karasal depolama kapasitesi yaklasik 343 milyon varildir. Buna ilave olarak bdlgede bekleyen
yaklasik 60 bos tanker yaklasik 50 milyon varillik ilave ylzer depolama kapasitesi
sunmaktadir.” Dolayisiyla Hirmiiz'in kapali kalmasi halinde bélge Ureticileri en fazla yaklasik
25 gln dretimlerini strdirebilecek, bu surenin asilmasi halinde ise depolama kisitlamalari
zorunlu Uretim kesintilerine yol agacaktir.

Bu c¢ercevede Uretici cephesindeki stok baskisi, tlketici Glkelerde eriyen tampon stoklardan
farkl olarak Washington agisindan ikinci bir kaygi mekanizmasi olusturmustur. ilk olarak bu
petrol, kiresel stok hesaplarinda goérinmesine ragmen filen uluslararasi piyasaya
ulagtinlamamaktaydi. Nitekim IEA'nin stok metodolojisinde yer alan "oil on water" kalemi, deniz
uzerinde transit haldeki petrolin yani sira floating storage olarak bekletilen tankerleri de

5 Charles Kennedy. (2026). Kuwait Says Oil Output Won't Recover for 10-12 Weeks After Hormuz Reopens. Oil
Price. https://oilprice.com/Latest-Energy-News/World-News/Kuwait-Says-Oil-Output-Wont-Recover-for-10-12-
Weeks-After-Hormuz-Reopens.html

6 Al Mayadeen (2026). Kuwait records zero crude oil exports in April in first since Gulf war. Al Mayadeen.
https://english.almayadeen.net/news/Economy/kuwait-records-zero-crude-oil-exports-in-april-in-first-

sinc? cf chl f tk=Azq9aPgdmpDJzAt pDhelty1nw5pB4zHN1CVDBWbES8s-1783053897-1.0.1.1-

OL udYrSBp8Gbb6xelaOdgsiN.mhhlcldgJPXI0Ig.A

7 Khac Phu Nguyen (2026). JPMorgan Warns 25-Day Hormuz Closure Could Force Oil Shut-Ins. Yahoo Finance.
https://finance.yahoo.com/news/jpmorgan-warns-25-day-hormuz-195847782.html

Yongchang Chin(2026). Middleast Output May Need to Stop If Hormuz Closed for 25 Days.
https://www.bloomberg.com/news/articles/2026-03-02/mideast-oil-output-may-need-to-stop-if-hormuz-closed-for-

25-days
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kapsamaktadir. Hirmiz Krizi boyunca Korfez'de ihracat yapamayan ureticilerin tankerleri de
bu kategori icerisinde yer almaya basladigin doénik izlenim kuvvetlenmektedir.? Bagka bir
ifadeyle ylUksek bir ihtimalle istatistiksel olarak stoklarda "var" gériinen petroliin bir bolimu
fiilen piyasaya ulasamamakta, bu da kiresel stok rakamlarinin isaret ettigi tampon kapasitenin
pratikte daha sinirli hale gelmesine neden olmaktadir.

ikincisi, dolan depolarin yarattigi givenlik riskidir. Soyle ki depolama alanlarinin dolmasi
ureticilerin hareket alanini dnemli élgiide daraltmistir. Ustelik hareket ettirilemeyen bu devasa
petrol hacmi savas bdlgesinde birikmis; bdylece yalnizca ekonomik degil, ayni zamanda ciddi
bir gtivenlik ve cevresel risk de gliindeme gelmistir. Nitekim bu riskin boyutunu somutlastiran
kritik bir 6rnek 31 Mart'ta yasanmistir. Suudi Arabistan'dan 1,2 milyon, Kuveyt'ten 800 bin varil
olmak Uzere toplam 2 milyon varil ham petrol yukli Kuveyt bandirali Al Salmi tankeri, Dubai
Limani agiklarinda demirli beklerken iran dronu tarafindan vurulmus; gévdesinde hasar
olusmus ve yangin cikmistir.® iki milyon varil ham petrol tagiyan bir tankerin biyiik capli bir
yangina maruz kalmasi ihtimali, 1991 Koérfez Savasi'ndaki Kuveyt kuyu yanginlarini™
andiracak Olgekte yeni bir endustriyel ve gevresel felaket senaryosunu da glindeme tagimigtir.

Sonug olarak Hirmuz Krizi, stoklar agisindan iki farkl yonlt bir baski tGretmigtir. Dunyanin bir
tarafinda tuketici Ulkelerin tampon stoklari hizla erirken, diger tarafta Korfez ureticilerinin
depolari dolma noktasina yaklasmistir. Dolayisiyla bu kriz, petrol stoklarini ayni anda iki zit
yonde baskilayan nadir enerji krizlerinden biri olarak tarihe gegmistir. Ustelik depolanan iriin
siradan bir ticari mal degil; yiksek guvenlik standartlari gerektiren, yanici ve gevresel riski son
derece ylUksek enerji Grunleridir. Dolayisiyla kriz uzadikga depolama sorunu yalnizca
ekonomik bir mesele olmaktan ¢ikmis, ayni zamanda duretici Ulkeler, Korfez guvenligi ve
Washington ac¢isindan giderek buylyen stratejik bir baski unsuruna donismustar.

Ustelik Hirmlz Bogazi yalnizca petroliin gegctigi bir su yolu degil, kiiresel enerji sisteminin
tampon kapasitesini test eden bir darbodaza dénismustir. Tam da bu nedenle Washington
acisindan asil mesele petrol fiyatlarinin o giin hangi seviyede oldugu degil, stok tamponunun
ne kadar daha sistemi tasiyabilecegiydi. Cunkl bu tampon ortadan kalktiginda fiziksel arz
sikisikliginin rafineri maliyetlerinden pompa fiyatlarina, oradan da enflasyona uzanan zinciri
tetiklemesi kaginilmaz hale gelecektir.

lll. Stoklar, Pompa Fiyatlari Segcim Baski

HUrmuz Kirizi'nin Trump yonetimi Uzerindeki etkisini anlayabilmek igin Oncelikle ener;ji
soklarinin Amerikan ekonomisi ve siyasetinde nasil bir etki mekanizmasi yarattigini incelemek
gerekmektedir. Zira eneriji fiyatlarindaki dalgalanmalar yalnizca makroekonomik gostergeleri
degil, segmen davranigini ve dolayisiyla iktidar partilerinin siyasi émrini de dogrudan
etkilemektedir. Bu iliski ABD'de 6zellikle belirgindir: pompa fiyatlari, segmenin gindelik

8 |[EA. (2026). Oil Marke Report March 2026. IEA. https://www.iea.org/reports/oil-market-report-march-2026

IEA (2026) The Middle East and Global Energy Markets. IEA. https://www.iea.org/topics/the-middle-east-and-
global-energy-markets EIA. (2026). Short-Term Energy Outlook. EIA.
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/global oil.php

9 Al Jazeera (2026). Drone attack sparks fire on Kuwaiti tanker in UAE amid Iran’s Gulf attack. Al Jazeera.
https://www.aljazeera.com/news/2026/3/31/drone-attack-sparks-fire-on-kuwaiti-tanker-in-uae-amid-irans-quilf-
attacks

10 Kuveyt Kuyu Yanginlari, 1991°de Irak Glgleri Kuveyt'ten gekilirken 600’den fazla petrol kuyusunu atege vererek
biyuk bir yangina neden olmustur. Uluslararasi igbirligiyle bu yanginlar, arkasinda blytk bir gevresel tahribat ve
ekonomik yikim birakarak ancak 8 ayda sondurilebilmistir. Detay igin bkz: Ali Al-Damkhi (2007). Kuwait's oil well
fires, 1991: Environmental crime and war. International Journal of Environmental Studies

64(1):31-44.
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hayatinda en sik ve en dolaysiz bicimde karsilastigi ekonomik gdsterge olmasi nedeniyle
siyasi agidan istisna bir agirlik tagimaktadir.

Bu bdlimde ilk olarak benzin fiyatlarinin segmen davranigi ve oy tercihleri tGzerindeki etkisi
tarihsel ve akademik bir cercevede ele alinacaktir. Ardindan iran Savasi'nin Amerikan
hanelerine ve segmenlerine nasil yansidigi ve bunun 2026 ara secgimlerine donuk siyasi
sonugclari incelenecektir. Son olarak ise Trump'in neden "Hoover olmaktan korktugu" ve
kiiresel enerji stoklarin operasyonel sinirlara yaklagsmasinin Beyaz Saray'daki karar alma
surecini nasil sekillendirdigi degerlendirilecektir

a) Enerji Soklarinin Makroekonomik ve Siyasal Sonuglari

Petrol fiyatlarinda yasanan ani yukselisler yalnizca enerji piyasalarini degil, makroekonomik
dengeleri ve siyasi karar alma slreclerini de derinden sarsmaktadir. Bu mekanizma soyle
islemektedir: Ozellikle petrol ithalatina bagimh ekonomilerde arz kesintileri veya jeopolitik
krizler 6nce ham petrol fiyatlarini yukari gekmekte; bu ylkselis rafineri maliyetleri ve dagitim
zinciri Uzerinden benzin ile motorin fiyatlarina yansimaktadir. Oradan ulastirmaya, lojistige ve
sanayiye gecmekte, Uretim maliyetlerini artirmakta, enflasyonist baskiyi derinlestirmekte ve
hane halkinin satin alma gucinu asindirmaktadir. Baska bir ifadeyle petrol fiyatlarindaki artis,
enerji piyasasiyla sinirlarini asarak; maliyet enflasyonu, para politikasi ve siyasi beklentiler
Uzerinden ekonominin tamamina yayilan zincirleme bir etki Gretmektedir.

Amerikan siyasetindeyse bu mekanizma ayri ve gok daha keskin bir 5nem tagimaktadir. Bunun
temel nedeniyse ABD’nin ulagim mimarisi ve cografyasindan kaynaklanmaktadir. ABD'de
uzun ve orta mesafeli yerlesim modeli uyarinca giinlik yasam blyuk 6lglide 6zel otomobil
kullanimina dayanmaktadir. Buna bagli olarak benzin fiyati, segmenin her giin, bazen haftada
birkag kez, gbézinin o6ninde goérdigu en gorinur ekonomik gostergedir. Supermarket
fiyatindan ¢ok daha sik ve ¢ok daha dolaysiz karsilasilan bu rakam, ayni zamanda en kolay
siyasallasan gostergedir. Kiresel petrol piyasalarindaki gelismeler pek ¢ok se¢gmen igin Brent
veya WTI fiyatlan Uzerinden degil, dogrudan pompa basindaki rakam Uzerinden anlam
kazanmaktadir. Ustelik o rakamda oklar yukariyi gosterdiginde sorumluluk biiyiik dlglide
mevcut yonetime yuklenmektedir. Peki segmen bu sorumlulugu nasil atfetmektedir?

Siyaset bilimi literatliriinde bu sorunun yaniti retrospective voting, yani gegmise doénik oy
verme kuramiyla aranmaktadir. Fiorina (1981), segmenlerin mevcut iktidara karsi tutumlarini
blyik 6lglide gegmis ekonomik deneyimlerine gore sekillendirdigini ortaya koymaktadir." Yani
se¢cmen sandiga giderken su soruyu sorar: "Bu yonetim déneminde hayatim daha mi iyi oldu,
daha mi koétu?" Cevap "daha koétu" ise iktidar cezalandirilir. Benzin fiyati, bu sorunun en
dolaysiz cevabidir. Bu nedenle ABD'de baskanlarin enerji krizlerine verdikleri tepki yalnizca
enerji arz guvenligini saglamaya degil, segmenin ekonomik algisini yonetmeye de
ydnelmektedir.

Ote yandan se¢menlerin ekonomik degerlendirmelerini nasil yaptigi da énem tagimaktadir.
Kinder ve Kiewiet (1981), se¢cmenlerin blytk ¢ogunlugunun bireysel mali durumlarina degil,
ulusal ekonominin genel gidisatina bakarak oy kullandigini gostermistir; bu yaklagim literaturde
sociotropic voting, yani toplum yénelimli oy verme olarak adlandiriimaktadir.'> Ama benzin

" Fiorina, M. P. (1981). Retrospective Voting in American National Elections. Yale University Press.
https://www.semanticscholar.org/paper/Economic-Retrospective-Voting-in-American-National-
Fiorina/c0a5a86b71133d9c48f5f57362d8b552373cebe4

2 Kinder, D. R., ve Kiewiet, D. R. (1981). Sociotropic Politics: The American Case. British Journal of Political
Science, 11(2), 129-161. http://www.jstor.org/stable/193580
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fiyati burada ilging bir istisna olusturmaktadir: hem bireysel hane halki butgesini dogrudan
etkileyen pocketbook, yani cep ekonomisi boyutuyla hem de genel ekonomik kotumserligi
besleyen sociotropic boyutuyla ayni anda iki kanaldan galismaktadir.'® Bagka bir ifadeyle
pompa fiyatl hem kisisel hem toplumsal aciyi ayni anda tetikleyen nadir gostergelerden biridir.

Akademik bulgular ve alan Gzerindeki guncel ¢galigmalar ekonomideki buyuk resmin tek bagina
oy vermeye tercihini yonlendirmedigini, hane halki ekonomisiyle makroekonominin ortak
yonlendiriciler olduguna déniik bulgular da sunmustur. Omegin Krosnick, Harbridge ve
Wooldridge (2016), benzin fiyatlarinda galon basina her 10 centlik artisin bagkanin gérev
onayinda ortalama % 0,6 puanlik disigsle iligkili oldugunu ortaya koymustur.” Gupta,
Pierdzioch ve Tiwari (2025) ise reel benzin fiyatlarinin bagkanlik onay oranlarinin en guglu
belirleyicilerinden biri oldugunu ve bu iligkinin dogrusal degil, 6zellikle fiyat artislarinin ilk
agsamasinda ¢ok daha glgcli hissedildigini géstermektedir.” Yani fiyat yiikseliginin ilk dalgasi
siyasi hasari en hizl ve en derin bicimde olusturmaktadir.

Pompa fiyatlarinin siyasi etkisi yalnizca tliketici harcamalari Gzerinden iglemez; ayni zamanda
para politikasini ve kamu maliyesini de dogrudan etkiler. Tarihsel olarak petrol soklarinin
yasandigi donemlerde ABD Merkez Bankasi (Fed), enflasyonu dizginleyebilmek icin faiz
indirimlerini ertelemek ya da parasal sikilasmay! strdirmek zorunda kalmistir. Fed agisindan
enerji fiyatlarindaki ylkselis yalnizca gergeklesen enflasyonu degil, enflasyon beklentilerini de
bozdugu igin para politikasinin hareket alanini énemli éIgiide daraltmaktadir. 1979 iran Devrimi
sonrasinda uygulanan sert faiz artislari bu déngiinin en ¢arpici 6rnegidir. 2022'de Rusya-
Ukrayna Savasi'nin tetikledigi enerji fiyati artislan Fed'in son kirk yilin en hizli faiz artirm
surecini baglatmasinda belirleyici olmustur. 2026 Hurmuz Krizi'nde ise piyasalarin bekledigi
faiz indirimleri ylkselen enflasyon baskisi nedeniyle énemli élglide 6telenmistir. Nitekim faiz
indirimi beklentisiyle Fed’in basina getirilen Kevin Warsh faizi sabit tutuklarin duyurdu. Dahasi
Fed 2026 buyume beklentisini asagi, ¢ekirdek enflasyon beklentisini ise yukari revize etti. 18
FOMC uyesinden 9'u 2026'da faiz artisi 6ngérdil.’® Dolayisiyla eneriji fiyatlarindaki her sok
yalnizca pompa basini degil, para politikasinin hareket alanini da daraltmaktadir.

Bltce ayagina gelindiginde tablo daha da karmasik bir hal almaktadir. Uzayan askeri
operasyonlar, artan mihimmat tiketimi ve lojistik maliyetleri federal bltce Gzerinde ilave yik
olustururken, yukselen faiz oranlari kamu borglanma maliyetlerini ve federal butgenin faiz
giderlerini de yukari gekmektedir. Bu kosullar uyarinca bagkanlar yalnizca pompa fiyatlarinin
yarattigi toplumsal tepkiyle degil; ayni zamanda genigleyen butge ac¢igdi, artan borglanma
maliyetleri ve yavaslayan ekonomik blylimeyle de karsi karsiya kalmaktadir. Ozetlemek
gerekirse enerji krizleri, dis politika ile i¢ politikay! birbirinden ayirmayi guglestiren; enerji
guvenligi, para politikasi, mali disiplin ve se¢im dinamiklerini ayni anda etkileyen ¢ok boyutlu
krizlere déntusmektedir.

3 Kim, S. E. ve Yang, J. (2021). Gasoline in the Voter's Pocketbook: Driving Times to Work and the Electoral
Implications of Gasoline Price Fluctuations. American Politics Research. (50(3)-312-319.
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/1532673X211043445

4 Harbridge, L., Krosnick, J. A. ve Wooldridge, J. M. (2016). Presidential Approval and Gas Prices: Sociotropic or
Pocketbook Influence? In Krosnick, J. A., Chiang, I. A., ve Stark, T. H. (Eds.), Political Psychology: New
Explorations Taylor and Francis . ss.. 246-275.

15 Gupta, R., Pierdzioch, C. ve Tiwari, A. K. (2025). Gasoline Prices and Presidential Approval Ratings of the
United States. American PoliticsResearch. https:/journals.sagepub.com/doi/full/10.1177/1532673X251325458

16 Bloomberg HT (2026). Warsh baskanligindaki Fed ilk faiz kararini agikladi. Bloomberg HT.
https://www.bloomberght.com/warsh-baskanligindaki-fed-ilk-faiz-kararini-acikladi-3780379
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ABD 6zelinde benzin fiyatlari konusunda dikkat edilmesi gereken bir diger unsur da cografi bir
asimetridir. Benzin fiyatlarinin siyasi etkisi eyaletten eyalete ciddi bigcimde farklilagsmaktadir.
New York veya Chicago gibi gelismis toplu tagima aglarina sahip blylk kentlerde se¢gmenler
pompa fiyatlarindan gérece daha az etkilenirken, banliyd ve kirsal kesimde yasayan se¢gmenler
bu artisa ¢cok daha yuksek oranda maruz kalmaktadir. Kim ve Yang (2022), ise gidip gelme
sureleriyle benzin fiyati dalgalanmalari arasindaki iligkiyi inceleyen galismalarinda bu cografi
asimetrinin segim sonuglarinda anlamli bir etki yarattigini ortaya koymustur'’. Bu cografi
farklihk, enerji fiyatlarinin ulusal ortalamadan ziyade segim sonuglarini belirleyen kritik
eyaletlerde nasil hissedildigini anlamak bakimindan énem tasimaktadir. Bu baslik, Trump
yonetiminin siyasi hesaplari ele alinirken yeniden degerlendirilecektir.

ABD’nin yakin tarihine mercek tutuldugunda bu iligkinin ¢ok sayida 6rnegine rastlanmaktadir.
1973-74 petrol ambargosu, enerji fiyatlarinin Amerikan siyasetini etkileyebilecegini gésteren
ilk blyik érneklerden biridir. Arap Petrol ihracatgisi Ulkeler Orgiiti'niin (OAPEC) uyguladig
ambargo sonrasinda ABD'de benzin fiyatlar hizla yukselmis, uzun istasyon kuyruklari olusmus
ve Nixon yonetimi acil tasarruf dnlemleri almak zorunda kalmistir. Ambargonun siyasi etkisini
Watergate krizinden tamamen ayirmak gi¢ olsa da 1974 ara secimlerinde Demokratlarin
Kongre'de onemli kazanimlar elde etmesi, ekonomik hosnutsuzlugun mevcut yonetim
Uzerindeki baskiyi artirdigini géstermektedir.

1979 iran Devrimi sonrasinda yasanan petrol soku ve hizla yiikselen enflasyon, Baskan
Carter'in gorev onayini derinden sarsmis ve 1980 secimlerini Reagan'in ezici bir zaferle
kazanmasiyla sonuglanmigtir. 1991 Kérfez Savasi sonrasinda George H. W. Bush kisa sureli
bir "bayrak etrafinda toplanma" etkisiyle tarihi diizeyde ylksek kamuoyu destegi elde etmis
olsa da savas sonrasinda yeniden one gikan ekonomik sorunlar ve enerji maliyetleri bu destegi
hizla eritmis ve Bush 1992 secimlerini kaybetmistir.'® 2006 ara segimleri ise enerji fiyatlarinin
yalnizca bagkanlk secimlerini degil, Kongre dengelerini de dedistirebildigini gbéstermesi
bakimindan ayrica énemlidir. George W. Bush yonetimi Irak Savasi'nin maliyeti ve ylkselen
benzin fiyatlarinin yarattigi ekonomik hognutsuzluk ortaminda ara segimlere girmis;
Cumhuriyetgiler Temsilciler Meclisi ve Senato'daki gogunluklarini kaybetmistir. 2008'de benzin
fiyatlarinin galon basina 4,11 dolara ulasarak tarihi zirveye g¢ikmasi, kiresel finansal krizle
birlesince iktidar degisimini hizlandiran bilesik bir ekonomik sok yaratmistir. Daha yakin
dénemde ise Rusya-Ukrayna Savas! sonrasinda yukselen akaryakit fiyatlari Biden'in goérev
onayini belirgin bicimde asindirmistir.

Dolayisiyla enerji fiyatlari Amerikan siyasetinde yalnizca ekonomik bir gdsterge degil; para
politikasini, kamu maliyesini, bagkanin gdrev onayini ve seg¢im sonuglarini ayni anda
etkileyebilen stratejik bir degiskendir. Bu genel gerceve, HiurmlUz Krizi sirasinda Trump
yénetiminin neden yalnizca askeri basariya degil, ekonomik istikrara da odaklandigini anlamak
acgisindan kritik éneme sahiptir. Bir sonraki boélimde bu mekanizma 2026 Hirmiz Krizi
baglaminda Trump ydnetiminin karar alma sureci Gzerinden ayrintili bicimde ele alinacaktir.

7 Kim, S. E. ve Yang, J. (2021). Gasoline in the Voter's Pocketbook: Driving Times to Work and the Electoral
Implications of Gasoline Price Fluctuations. American Politics Research. 50(3)-312-319.
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/1532673X211043445

18 Lutz G.(2015). It's the Economy, Stupid: Economic Voting and Gender Bias in U.S. Congressional Elections.
Scripps Senior Theses.

https://scholarship.claremont.edu/cqgi/viewcontent.cqgi?article=1668&context=scripps _theses
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b) Hirmuz Krizi ve Trump Yonetimi: Ekonomik Baskinin Dig Politikaya Yansimasi

Yukarida ortaya konulan teorik cerceve, 2026 Hiurmuz Krizi sirasinda Trump ydnetiminin
neden askeri Ustlinligund surdirmek yerine kisa stirede diplomatik bir ara formule yéneldigini
anlamak agisindan 6énemli bir analitik zemin sunmaktadir. Peki bu ¢erceve somut olaylarla
nasil ortismektedir?

Trump ikinci bagkanlk donemine ylksek enflasyonu diisirme, faiz oranlarini agagi gekme ve
Amerikan ekonomisini yeniden canlandirma vaatleriyle baslamisti. Bu dogrultuda géreve gelir
gelmez Fed Baskani Jerome Powell Gzerindeki baskisini artirmig, yliksek faizlerin ekonomik
blylmeyi yavaslattigini savunarak daha hizli faiz indirimleri talep etmistir. Powell ile yasanan
goras ayriliklarinin kamuoyuna tasinmasi, Powell hakkinda cezai sorusturma baslatilmasi ve
nihayetinde Kevin Warsh'in Fed baskanligina getirilmesi de bu baskinin somut yansimalariydi.
Dolayisiyla Hirmuz Krizi basladiginda Trump yOnetimi, enflasyonu asagi gekmeye ve para
politikasini gevsetmeye c¢alisan hassas bir ekonomik program yardttyordu.

Buna karsin iran Savagi bu ekonomik programin tam tersine igleyen yeni bir dinamik yaratti.
HUrmdz Bogazi'nin kapanmasiyla ortaya ¢ikan arz soku petrol fiyatlarini yukari iterken, bunun
pompa fiyatlarina ve enflasyona yansimasi kaginilmaz hale geldi. Bu durum yalnizca Amerikan
hane halkinin yagsam maliyetini artirma riski tagimiyor; ayni zamanda Fed'in beklenen faiz
indirimlerini geciktirme olasiligini da guglendiriyordu. Bagka bir ifadeyle savas, Trump'in segim
kampanyasinda vaat ettigi dustuk enflasyon, disuk faiz ve ylksek blylime hedefleriyle
dogrudan cgeligsen bir ekonomik tablo Gretmeye baslamisti.

Nitekim EIA ve Center for American Progress verilerine goére savas 6ncesinde galon basina
yaklasik 2,85 dolar olan ulusal benzin ortalamasi Nisan ortasinda 4,02 dolara yukselmis, zirve
noktasinda savas oncesi seviyenin %35-40 (izerine ¢ikmistir.' Brown Universitesi
hesaplamalarina gére Amerikahlar, Hirmuz Krizi boyunca benzin i¢in 35 milyar dolar fazladan
harcama yapmigtir, buna 29 milyarlik dizel yuku de eklendiginde yukun 64.8 milyar dolarak
ciktigi gorilmektedir?® Ancak bu artig lilke genelinde esit dagiimamisgtir. Utah'ta %51,7,
Idaho'da %45,7, Tennessee'de %45,6, Mississippi'de %45,4, Kentucky’de %45 oraninda
yikselen benzin fiyatlar?', Sekil 4'te de gorildugi tGzere Trump'in temel segmen tabaninin
yogunlastigi kirsal ve banliyé agirlikli kirmizi eyaletlerde olarak dikkat gekmektedir.?? Ortaya
¢tkan bu resim, pompa fiyatlarindaki artisin yalnizca ulusal bir ekonomik sorun degil, dogrudan
Cumhuriyetci segmen tabanini hedef alan siyasi bir maliyet Urettigini gdstermektedir.

19 EIA. (2026). Gasoline and Diesel Fuel Update. EIA. https://www.eia.gov/petroleum/gasdiesel/

20 The Watson School of International and Puclic Affairs (2026). Iran War Energy Cost Tracker. Brown University.
https://iranwarcost.watson.brown.edu

Mowreader E. (2026). Gas cost calculator: How much more have you paid at the pump since February?. NBC
News. https://www.nbcnews.com/data-graphics/gas-price-calculator-iran-war-2026-rcna350151

21 Murph J., Wu J ve Yao M. (2026). Graphic: Track U.S., state and county gas prices. NBC News.
https://www.nbcnews.com/data-graphics/gas-prices-iran-war-state-national-cost-trump-rcna265835

Gee E. (2026). State-by-State Increases in Gas Prices Since Trump’s War on Iran. Center for American Progress.
https://www.americanprogress.org/article/state-by-state-increases-in-gas-prices-since-trumps-war-on-iran/

22 New York Times (2024). Presidential Election Results: Trump Wins. New York Times.
https://www.nytimes.com/interactive/2024/11/05/us/elections/results-president.html
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Sekil 4: ABD Se¢im Sonuglari ve ABD Savas Kaynakh Benzin Fiyati Artisi

2024 ABD Baskanlik segim sonuglari ABD genelinde savas kaynakli benzin artislari
[ <+50.82 [[+50.82—+50.88 [ +50.88—+30.96 [W+50.96—+51.04 HM>+$1.04

Demokratlar (Harris): Mavi Cumhuriyetgiler (Trump): Kirmizi

Kaynak: EIA, American Progress Center, NYT, NBC News, TEPAV Goérsellestirmeleri

Kamuoyu aragtirmalari da bu baskinin segmen davranigina yansimaya bagladigini
gOstermektedir. Hirmlz Krizi'nin ardindan yapilan anketlerde Amerikalilarin yaklagik %81
savasin aile butgeleri Uzerinde olumsuz etkiler yarattigini ifade ederken, Kongre oy
tercihlerinde %52’ye karsi %42 Demokratlarin Cumhuriyetcilere karsi yeniden 6ne gectigi
gorulmustir.?® Benzer bigimde NPR/PBS News Marist Poll mayis anketine gére Amerikalilarin
%64'l ylikselen benzin fiyatlarinin hane biitgelerini olumsuz etkiledigini sdylerken, %86'sI iran
gatismasinin fiyat artisindan biiyiik 6élgiide sorumlu oldugunu diisiiniiyor.?* Anket sonuglarina
yansiyan bu tablo yaklasan 2026 ara segimleri dikkate alindiginda, Beyaz Saray agisindan
enerji krizinin yalnizca dig politika degil, ayn1 zamanda ciddi bir i¢ politika riski haline geldigine
isaret etmektedir. ABD siyasi tarihi gozetildiginde ara segimlerin ¢cogu zaman gorevdeki
baskanin ekonomi performansina iligskin ilk buylk referandum nitelidi tasidigr géraimektedir.
Buna bagli olarak Kongre'de c¢cogunlugunun kaybedilmesi ise yalnizca yasama gindemini
degil, bagkanin ikinci déneminin geri kalanindaki ekonomi ve dig politika programini da énemli
6lctide sinirlandirmaktadir.

Ote yandan Trump ydnetimi agisindan asil sorun yalnizca yiikselen pompa fiyatlari degildir.
ikinci bélimde ayrintil bicimde incelendigi tizere Hirmiiz Krizi boyunca kiiresel enerji sistemi
blyuk dl¢lde ticari ve stratejik stoklar sayesinde ayakta kalmistir. Kriz uzadikga hem tiketici
ulkelerde tampon stoklar hizla erimis hem de Korfez Ureticilerinin depolama kapasitesi
operasyonel sinirlarina yaklagsmigtir. Bununla beraber, enerji piyasalarinda kritik stok
seviyelerine yaklasildiginda risk dogrusal bicimde artmamaktadir; tam tersine tampon
kapasitenin zayiflamasiyla birlikte piyasa katihmcilarinin gelecekte arzin sirdurdlebilirligine
iliskin kaygilari hizla bliytumekte ve fiziksel arz endisesi fiyatlarin éniine gegebilmektedir. Tipki
finansal piyasalarda gliven kaybinin belirli bir esigin ardindan banka hicumlarini tetiklemesi
gibi enerji piyasalarinda da kritik stok seviyelerine yaklagiimasi sistemik kirilganhgi katlanarak

23 Montanaro D. (2026). Poll: Trump blamed for gas prices as Democrats gain midterm edge. NPR.
https://www.npr.org/2026/05/06/nx-s1-5810555/trump-iran-gas-prices-midterms-polling

Marist Poll (2026). President Trump While at War, May 2026. Marist Poll.
https://maristpoll.marist.edu/polls/president-trump-while-at-war-may-2026/

2 A.g.y.
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artirmaktadir. Bu noktada piyasanin temel sorusu "Bugln ne kadar stok kaldi?" olmaktan
ctkmakta, "Yarin bu stoklarin yerine yenisini koyabilecek miyiz?" sorusuna dénismektedir.

Bu denklemde Trump'in ikinci bagkanlik doneminin basinda ortaya koydugu buyuk stratejik
vizyon ile karsi karsiya kaldigi ekonomik gergeklik arasindaki gerilim belirginlesmistir. Goreve
gelir gelmez Alaska'daki Denali Dagi'na McKinley adini vermis, tarife politikasinda agikga
McKinley'i 6rnek aldigini dile getirmis ve Gronland, Panama Kanali, Kanada sdylemiyle yeni
bir Amerikan yayillmaciliginin isaretlerini vermigti. Ancak Hurmdz Krizi'nin ayni yogunlukta
devam etmesi halinde ortaya cikabilecek ekonomik tablo bu buyuk stratejik anlatiyi tersine
cevirebilecek niteliktedir ki Trump’in risk tanimlamasi da bunu desteklemektedir.

G7 Zirvesi'nde gazetecilerin sorularini yanitlayan Trump, mevcut rezervlerle sistemin yalnizca
"yaklasik dort hafta" daha surdurilebilecegini, aksi halde "bedlam", yani kaos yasanacagini
acikca ifade etmistir. Ardindan su sozleri ekledi: " Olasi bir depresyona stiriiklenmek yerine,
en sevdiginiz bagskanin Herbert Hoover olmasina razi olmak yerine bu anlagsmayi yaptik." Ayni
konusmada piyasalarin ¢dkmesi halinde yasanacak tabloyu "belki 1929 veya daha kétusu"
olarak nitelendirmistir.%

HUrmlz kaynakli ekonomide olabileceklere dénuk tablo bu sdzlerin tesaduf olmadigini
gOstermektedir. Stoklar cephesinde tampon kapasitesi erimig, dort haftalik bir Gmur kalmis,
krizin uzamasi halinde pompa fiyatlari, enflasyon, ertelenen faiz indirimleri, genisleyen bitge
acigl ve yaklasan ara segimlerde Kongre ¢ogunlugunu kaybetme riski i¢ ice ge¢cmistir. Boyle
bir senaryoda McKinley benzeri bir miras dedil, Hoover benzeri bir ekonomik basarisizlikla
aniimaktir. Baska bir ifadeyle Trump'l masaya oturtan sey yalnizca askeri hesaplar degil,
stoklara baktiginda gérdigu bu somut tabloydu. "Fiyatlara degil, stoklara bak" s6zleriyle de
durumu 6zetlemek miamkun.

Bunun yani sira ABD-iran miizakerelerinde yer alan Bagkan Yardimcisi JD Vance'in 60 ginliik
mutabakatin amacini "dinya petrol ekonomisini yeniden doldurmak" sdzleriyle agiklamasi bu
degerlendirmeyi daha da giiglendirmistir.?® Vance'in ifadesi, mutabakatin temel amaglarindan
birinin yalnizca gatismalari durdurmak degil; kriz boyunca eriyen ticari ve stratejik stoklarin
yeniden olugturulmasina zaman kazandirmak oldugunu acik bicimde ortaya koymaktadir.
Dolayisiyla Hirmuz Bogazi'nin yeniden agiimasiyla tiketici tlkelerin tampon stoklarini yeniden
insa edebilmesi, Korfez Ureticilerinin depolama baskisini azaltabilmesi ve kiresel eneriji
piyasasinin yeni bir soka kargi yeniden dayaniklilik kazanabilmesi mimkin hale gelmigtir.

Ozetlemek gerekirse; 60 glinlik mutabakat yalnizca gatismalari durduran gegici bir ateskes
olarak degerlendiriimemelidir. Mutabakat ayni zamanda su hedefleri de tagiyan ¢ok katmanli
bir zaman kazanma stratejisidir: enerji sistemindeki kirllganligi azaltmak, kriz boyunca tuketilen
stoklarin yeniden olusturulmasini saglamak, pompa fiyatlar tGzerindeki baskiyi hafifletmek,
enflasyon beklentilerini kontrol altinda tutmak, Fed'in hareket alanini genigletmek, savasin
bitce maliyetini sinirlandirmak ve yaklasan ara segimler dncesinde Cumbhuriyetgi Parti
uzerindeki ekonomik baskiyi azaltarak Kongre ve Senato’daki statiikoyu korumak. Bu yonuyle
HUrmdz Krizi, Trump ydnetiminin dig politika tercihlerini belirleyen temel unsurun yalnizca
askeri dengeler olmadigini; enerji glvenligi, makroekonomik istikrar ve i¢ siyasi hesaplarin da

25 Trump'in Paris’te gergeklesen G7'deki iran Anlagmasi ve Hoover'a yaptigi géndermeye déniik konusmasi igin
bkz: National Desk(2026). Trump would want not be Hebert Hoover. National Desk.
https://www.youtube.com/shorts/3JsUCue9zCE

26 Qil Price (2026). US Raises Pressure on Iran with Renewed Military Warning. Oil Price.
https://oilprice.com/Geopolitics/Middle-East/US-Raises-Pressure-on-Iran-With-Renewed-Military-Warning.html
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karar alma surecinde en az jeopolitik gelismeler kadar belirleyici oldugunu bir kez daha
gOstermigtir.

Sonug

2026 Hurmuz Krizi, askeri bir c¢atismanin Otesinde kuresel enerji guvenliginin hangi
kirilganliklar Gzerinde sekillendigini ve buyik glg dig politikasinin yalnizca askeri dengelerle
degil, enerji piyasasi dinamikleri ve i¢ siyasi baskilarla da belirlendigini gésteren analitik agidan
Onemli bir drnek olmustur.

Bu degerlendirme notunda ortaya konuldugu tizere ABD'yi miizakere masasina yonelten temel
etken askeri dengelerin degigsmesi degil, enerji sistemindeki kirllganligin ekonomik ve siyasi
maliyetinin giderek artmasidir. Kriz boyunca petrol fiyatlarinin gérece olguli seyretmesi
yaniltici bir tablo sunmustur. Asil gerilim fiyat ekranlarinda degil, stok dinamiklerinde
okunmaktaydi: tuketici tlkelerde tampon stoklar hizla eriyor, Kérfez ureticilerinin depolama
kapasitesi operasyonel sinirlarina yaklagiyor, JPMorgan eylll ay igin 6,8 milyar varillik kritik
esigi isaret ediyor ve EIA 2003'ten bu yana OECD'de gorilecek en dusuk stok seviyesini
éngériiyordu. Ote yandan bu kriz 6zgiin bir paradoks da tretmistir: bir tarafta tiiketici tlkelerin
kullanilabilir stoklari erirken, diger tarafta Korfez ureticilerinin kullanilamayan stoklari depolama
kapasitelerinin sinirina dayanmigtir. Bu ¢ift yonli baski, Hirmlz Krizi'ni tarihsel eneriji
soklarindan ayiran yapisal 6zelliktir.

ic siyaset boyutunda ise stok erimesinin pompa fiyatlarina yansimasi bagimsiz bir baski kanali
olusturmustur. Savas 6ncesi seviyenin %35-40 lGzerinde seyreden benzin fiyatlari, akademik
literatirin de gucli bigimde destekledigi bir baskanlik onay orani erozyonuna zemin
hazirlamis; bu ylik cografi agidan MAGA se¢gmen tabaninin yodunlastigi eyaletlerde daha sert
hissedilmigtir. Nitekim Baskan Trump'in G7 Zirvesi'ndeki agiklamalari bu baskiyi dogrudan
teyit etmektedir: "Rather than possibly going into a depression, rather than having your favorite
president be Herbert Hoover, we made this deal." Bagkan Yardimcisi Vance'in ise mutabakatin
amacini "dinya petrol ekonomisini yeniden doldurmak™ olarak tanimlamasi, Washington'un
onceliginin catigmalar durdurmaktan 6te, kriz boyunca tuketilen enerji tamponlarini yeniden
insa etmek oldugunu acikga ortaya koymaktadir.

Bu cergcevede 60 gunlik mutabakat, taraflara diplomatik mizakere zemini saglamasinin
Otesinde; eriyen stoklarin yeniden olusturulmasi, pompa fiyatlari Gzerindeki baskinin
hafifletimesi, Fed'in para politikasi Gzerindeki enerji kaynakli baskinin azaltiimasi ve yaklasan
ara secimler 6ncesinde ekonomik istikrarin yeniden tesisi acisindan ¢ok katmanl bir islev
ustlenmigtir. Dolayisiyla mutabakat, yalnizca gecici bir ateskes olarak degil; kiresel enerji
sisteminin yeniden nefes almasina imkan veren stratejik bir zaman kazanma mekanizmasi
olarak degerlendirilmelidir.

Son olarak iki yapisal bulguyu kayit altina almak gerekmektedir. Birincisi, iran agisindan
HUrmdz Krizi bir operasyonel test niteligi tagsimaktadir: sistemin ne kadar stre dayandigini,
ABD'nin hangi noktada diplomatik ¢6zime yoneldigini ve uluslararasi kamuoyunun nasil tepki
verdigini gdsteren bu deneyim, iran'in elinde kalici bir stratejik veri olarak kalmaktadir. ikincisi,
krizin gercek stratejik hatasi yalnizca iran'a askeri midahalede bulunmak degil; Hiirmiiz'e
yeterli alternatif gelistirmeden erken hareket etmektir. Hirmiz'iin kiresel enerji ticaretindeki
pay! gerilemis, stok tamponlari giglendiriimis ve alternatif koridorlar igler hale getirilmis
olsaydi, krizin seyri ve muzakere dengeleri farkh bigimlenirdi. Bu ders hem Washington hem
de enerji glvenligi mimarisini yeniden tasarlayan diger aktdrler icin bir sonraki krizin
cercevesini belirleyecektir.
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