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2011’deki durum

2011 AB tartismalariyla gecti.

Ozellikle yilin ikinci yarisinda risk alma istahi
son derece azaldi.

Tarkiye bu durumdan olumsuz yonde
etkilendi.

Faizler ve doviz kuru yukseldi.



2011’deki durum

* O donemdeki 2012 buyume tahminleri bu
durumun pek degismeyecegi varsayimi altinda
yapildi.

* Olumsuz ortam aynen surseydi tuketici ve
yatirimci guven dusecek, yatirrm ve dayanikli
tiketim harcamalari azalacakti

* Orta Vadeli Program: %4. Diger tahminler
daha dusuktu ve yuzde 0’a kadar iniyordu.



2012 buyume tahminleri: Turkiye

Risk alma istahi iyi degilken yapilan tahminler:
IMF: %2

OECD: %3

OVP: %4

Ozatay: % 1-3

Hem 2011’e gore hem de ortalama buylime
hizimiza kiyasla daha dusuk.



Aralik ayindan sonra hava degisti

* Aralik ayinda liderlerin maliye politikasinda
birlik yolunda dnemli adimlar attiklari izlenimi
vermeleri ile zevahir kurtuldu.

* Avrupa Merkez Bankasi (ECB) devreye girdi
— Faizi yuzde 1’e indirdi.
— Zorunlu karsihik oranlarini dustrdu.

— Aralik sonuna dogru bankalar 489 milyar avro ¢
vil vadeli ve disuk faizli borg¢ verdi.



Aralik ayindan sonra hava degisti

 ECB ayni olanagi bir de subat ayinda bankalara
taniyacagini acikladi
 ABD Merkez Bankasi Baskani Ocak ayinda bir
actklama yapti:
— Gerekirse yeniden parasal genislemeye gideriz.
— Yuzde 0-0.25 arasinda olan faizi 2014’e kadar
degistirmeyecegiz.



Aralik ayindan sonra hava degisti

Tdm bunlar havayi degistirdi.

Risk alma istahi artti.

Tarkiye’ye yeniden yabanci fon girisi basladi.
Kur ve faiz dustu.



2012°de buyume: Temel belirleyiciler

* Maliye politikasinda disiplin sturecek.

* Para politikasinin hangi amacina agirlk
verecegi yine yurtdisi tarafindan belirlenecek.

* Ancak ekonomimizin nasil sekilleneceginin
temel belirleyicisi yurtdisi, 6zellikle de AB
olacak. FED’i de yabana atmamak gerekiyor.



Yurtdisi (AB) neden onemli?

Tasarruflarimiz yetersiz. Yatirrm yapmak icin
vabancilarin tasarruflarini kullaniyoruz. Yani
dis kaynak kullaniyoruz (dis borg¢ aliyoruz).

Bu nedenle, hizli biyudugimutz donemler cari
acigin da hizla arttigi donemler.

Disarida fon girisi, bir iceriyi saglam tutsak da
yabancilarin risk alma istahina bagl.

lhracatimizin yariya yakin AB Ulkelerine.



Hizli buyime — yuksek cari acik
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Dusuk tasarruf orani

Tasarruf oranlari (%)

1990-94 1995-99 2000-04 2005-09

Diinya 21.3 22.1 21.1 21.5
Orta gelir grubu 25.4 25.0 25.8 30.6
Ust orta gelir grubu 26.3 25.8 26.2 31.2

Tlrkiye 21.6 20.9 17.0 15.3
Portekiz 23.7 21.4 17.7 12.1
Yunanistan 18.8 16.7 13.0 7.4

Euro Bolgesi 21.1 21.7 21.3 21.4




l. A short glance at the Turkish economy

* Main exports:
— Motor vehicles,
— Manufacture of basic metals,
— Textiles,
— Wearing apparel.

e Exports are mainly concentrated at the low and
medium technology group (the shares of raw
materials and high tech goods are low).

* Inthe last decade, a structural shift occurred in
favor of medium technology group.



Kore ve Turkiye
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Gross domestic savings (as % of GDP), 1960-2010
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Issizlik oraninda katilik

[ssizlik oram

[ssizlik oram

Biiyiime (%0)| Toplam (%) | Tarim dis1 (%o)
2002-2004 7.0 10.5 14.2
2005-2007 6.4 10.4 12.9
2008-2010 0.9 12.3 15.3
2011 8.0 10.1 12.8




Yuksek issizlik orani

Ortalama issizlik oranlart; 2005-2011 (%)

G-7 iilkkeleri 6.8
Japonya 4.5
ABD 6.9
Almanya 8.4
Fransa 9.1

Euro Bolgesi 8.5

Diger gehsmus tlilkeler 4.5

Tiirkiye 11.1



Dusuk tasarruf orani

Tasarruf oranlari (%)

1990-94 1995-99 2000-04 2005-09

Diinya 21.3 22.1 21.1 21.5
Orta gelir grubu 25.4 25.0 25.8 30.6
Ust orta gelir grubu 26.3 25.8 26.2 31.2

Tlrkiye 21.6 20.9 17.0 15.3
Portekiz 23.7 21.4 17.7 12.1
Yunanistan 18.8 16.7 13.0 7.4

Euro Bolgesi 21.1 21.7 21.3 21.4




Dusuk tasarruf orani

Verat gelin / GSYH (%)
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Tarkiye'nin 6ncelikle yapabilecekleri

— Daha genis bir kesimden vergi almaya calismak
— Avantajlar:

* Tasarruf oranini artirir ve diger reformlara kaynak
saglar.

Verimliligi artirir ve rekabet glictina yukseltir
e Cariacik sorununu bir miktar azaltir.

* Dezavantaj:

Kayit disindaki istihdam?

* Siyasi yapilabilirlik?



Tarkiye'nin 6ncelikle yapabilecekleri

— Bu kaynaklar ile isglicinin beceri dizeyini artirici
programlar ve daha nitelikli egitim (son TUSIAD
calismasi).

— Daha yatirirm yapilabilir bir ortama iliskin adimlar.
Boylece isglicu talebini artirmak.

— Kolay mi?



Machiavelli, 1513. Prens. Bolum 6,
s.47, Doruk yayinlari.

e “..gercekten de, yeni kurumlarin
vapilandirilmasini yaritmekten daha gug,
basariimasi stipheli ve tehlikeli bir girisim
yvoktur. Reform yapan kimse, eski kurumlardan
faydalanan kisilerin dismanligini ceker ve
venilerinden faydalanacak kisilerden ise ancak
sinirli bir destek saglar.



Machiavelli, 1513. Prens. BolUm 6, s.
47, Doruk yayinlari.

e ...Bu nedenle yeni kurumlara karsi olanlar
saldiri firsati bulduklarinda bunu partizanlhk
atesiyle yaparlarken digerleri reformcuyu
varim agizla desteklerler. Sonucta bu iki
kesimin arasinda kalan reformcu buyuk tehlike
altina girer.”



Reform boyle bir sey mi?

Gelir

Zaman




